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Analisando a performance operacional e
financeira do Grupo CUF a 31 de dezembro de
2023, destacam-se os seguintes aspetos:

Os indicadores assistenciais da CUF
evoluiram de forma positiva face aos periodos
homologos, destacando-se as Consultas,
Dias de internamento e Cirurgias com
crescimentos superiores a 12% e os Servicos
de urgéncia com um aumento de 10,5%, face
ao periodo homodlogo.

Alargamento da Hospitalizacao Domiciliaria
as regioes do Grande Porto e Vale do Tejo,
projeto pioneiro no setor privado em Portugal,
que teve inicio em 2020 na regiao de Lisboa e
que esta a chegar de forma faseada a outras
regioes do pais.

Reforco do investimento tecnoldgico em
sistemas de informacao e equipamentos
clinicos, nomeadamente ao nivel de
Imagiologia e Cirurgia, destacando-se a
aquisicao de um robot DaVinci adicional, que
permite a CUF contar atualmente com duas
unidades de assisténcia robdtica de cirurgia,
uma em Lisboa e outra no Porto.

Destaque para o alargamento da cobertura
geografica darede CUF e a presenca em duas
novas regides, com a abertura da clinica CUF
Leiria e a aquisicao do Hospital Internacional
dos Acores. A Clinica CUF Leiria, precurssora
do futuro Hospital CUF Leiria, vem reforcar

a oferta de cuidados de saude diferenciados
na zona centro do pais, enquanto que o
Hospital CUF Acores, situado no municipio

de Lagoa, nailha de S.Miguel, se afirma como
um pilar estratégico para o estabelecimento
de parcerias na Regiao Autonoma dos Acores,
ao contribuir para o reforco da acessibilidade
aos cuidados de saude de qualidade e,
simultaneamente, para o seu desenvolvimento
social e econémico.

Igualmente relevante foi a aquisicao da
participacao no Grupo Atlanticare, que
funcionara em articulacao com a Sagies para
consolidar a posicao da CUF como operador
lider no setor da saude ocupacional, com
competéncias distintivas no mercado e
capacidade para prestar servicos de elevada
qualidade aos seus clientes empresariais.
Esta aquisicao permite ainda a CUF reforcar
a sua posicao na zona norte, e prosseguir na
sua estratégia de tornar-se umarede cada
vez mais abrangente e proxima, respondendo
as necessidades de prevencao, diagndstico,

tratamento e acompanhamento de cada vez
mais pessoas.

Os Rendimentos operacionais consolidados
atingiram o valor de 755,9 milhées de euros,
tendoregistado umincremento de 18,8%face a
2022;

No exercicio de 2023, a CUF obteve um
EBIT (Resultado operacional) consolidado
de 72,8 milhdes de euros, que representou
um aumento na ordem dos 26,6% face ao
exercicio de 2022;

O Grupo CUF obteve um Resultado liquido
consolidado de 37,8 milhGes de euros em
2023, mais 9,5% do que o registado em 2022;

Destaque para o contributo do segmento de
Infraestruturas para o Resultado liquido de
2023, tendo representado aproximadamente
26,7% do mesmao.

O racio de Divida financeira liquida sobre
EBITDA (Resultado operacional acrescido de
amortizacoes e depreciacoes e provisoes e
perdas por imparidade) reduziu de 4,67x, no
final de 2022, para 4,19x, por via da melhoria
do EBITDA, e o racio de Autonomia financeira
manteve-se em aproximadamente 21%,

em linha com os valores de 2022.
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» A melhoria dos resultados consolidados da
CUF em 2023, explica-se pelo crescimento
generalizado da sua atividade assistencial,
que permitiu incrementar os rendimentos
operacionais e diluir os custos fixos, e, em
simultaneo, por uma gestao rigorosa dos
gastos operacionais, nomeadamente ao nivel

Desempenho Operacional

Indicadores Assistenciais

dos fornecimentos e servicos externos e

das areas centrais. Em conjugacao com esta
melhoria nos resultados, a CUF reforcou o
investimento em meios tecnoldgicos clinicos
e de sistemas de informacao e nos seus
Recursos Humanos, com uma valorizacao
significativa da componente salarial.

Desempenho Financeiro

(Milhares) 2023 2022 Var %
Consultas 2871,8 2 545,5 12,8%
Urgéncias 451,5 408,5 10,5%
Cirurgias 64,5 57,5 12,1%
Dias de internamento 156,5 139,3 12,3%
Partos 4,3 4,0 7,2%/

No exercicio de 2023, a CUF manteve o
crescimento sustentado da sua atividade
assistencial, tendo-se verificado uma evolucao
positiva nos indicadores assistenciais face

aos periodos homdlogos, o que demonstra

a confianca da populacao na rede CUF.

Destacam-se as Consultas, os Dias de
Internamento e as Cirurgias, com aumentos
superiores a 12% face a 2022. Os servicos

de Urgéncias aumentaram 10,5% e os
Partos registaram um crescimento de 7,2%,
respetivamente, quando comparados com
valores do ano anterior.

Os indicadores atingidos no ano de 2023, bem
como a evolucao verificada face ao periodo
homdlogo, demonstram a relevancia crescente
da rede CUF ao nivel da prestacao de cuidados
de saude para a populacao portuguesa.

(Milhares de Euros) 2023 2022 Var %
Rendimentos operacionais 755,9 636,0 18,8%
Gastos operacionais* (635,7) (537,6) 18,2%
EBITDA 120,2 98,5 22,1%
Margem EBITDA 15,9% 15,5% +0,4p.p.
Amortizacdes e Provisdes (47,4) (40,9) 15,8%
EBIT 72,8 57,5 26,6%
Margem EBIT 9,6% 9,0% +0,6p.p.
Resultados financeiros (28,1) (17,1) -64,4%
EBT 44,8 40,5 10,6%
Impostos sobre o rendimento (5,0) (6,8) -26,5%
Ezsetj(lzgic;illquido consolidado 39.8 33.7 18,1%
ngggsgsd?;:io do exercicio das operacoes (1,7) 1.0 -262.8%
03 02
Resultado liquido atribuivel a detentores 37.8 34,5 9,5%

de capital

/

* excluindo amortizacdes e provisdes




Os resultados consolidados de 2023 resultam da atividade dos seguintes segmentos:

Medicina
Prestacao Prestacao Infraes- do
Privada Publica truturas Trabalho Outros Eliminacdées Consolidado

Rendimentos operacionais

EBIT

Resultado liquido atribuivel
a detentores de capital

No exercicio de 2023, a CUF atingiu Rendimentos
operacionais consolidados de 755,9 milhdées
de euros, 0 que representa um crescimento
de 18,8% em relacao ao periodo homologo,

refletindo assim performance positiva ao nivel da
prestacao dos servicos de saude.

O EBIT consolidado foi de 72,8 milhoes de euros,
aumentando 26,6% face ao periodo homoélogo.

Gastos financeiros

2022 Var %

Rendimentos financeiros

Resultados relativos a empresas associadas

Resultados relativos a atividades de investimento

Os Resultados financeiros de 2023 foram
negativos em 28,1 milhdes de euros,
tendo sofrido uma deterioracdo em 11,0
milhdes de euros face a 2022. Destaque
para o incremento de 69,1% nos Gastos
financeiros, resultante, por umlado, do
aumento das taxas Euribor e, por outro, do
aumento nos juros suportados por via da
contratacao de novos financiamentos.

O Resultado liquido atribuivel a detentores de
capital de 2023 foi de 37,8 milhdes de euros,
tendo apresentado um aumento de 3,3
milhdes de euros face ao exercicio homalogo.
Destaque-se o contributo do segmento
de Infraestruturas para o resultado

liquido do periodo, tendo representado
aproximadamente 26,7% do mesmao.

A melhoria dos resultados consolidados da CUF
no ano de 2023, explica-se pelo crescimento
generalizado da sua atividade assistencial,

que permitiu incrementar os rendimentos
operacionais e diluir os custos fixos, e, em
simultaneo, por uma gestao rigorosa dos gastos
operacionais, nomeadamente ao nivel dos
fornecimentos e servicos externos e das areas
centrais. Em conjugacao com esta melhoria nos
resultados, a CUF reforcou o investimento em
meios tecnoldgicos clinicos e de sistemas de
informacao e nos seus Recursos Humanos,
com uma valorizacao significativa da
componente salarial.

O total de Investimento realizado no exercicio
(dos quais 74,9 milndes de euros sao dispéndios
de capital fixos) de 2023 foi de 120,5 milhdes de
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do Hospital Internacional dos Acores e Atlanticare.
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Posicao Financeira

(Milhdes de Euros) 2023 2022 Var.
Ativos nao correntes 791,8 687,8 104,0
Goodwill 70,0 55,4 14,6
Ativos intangiveis 34,2 26,3 7,9
Ativos fixos tangiveis 572,0 512,0 60,0
Ativos por Direito de uso 94,5 77,5 17,0
Investimentos financeiros 51 4,8 0,3
Outros investimentos 3,0 2,6 0,3
Ativos por impostos diferidos 13,0 9,0 4,0
Outros devedores 0,0 0,1 -0,1
Ativos correntes 203,4 213,2 -9,8
Inventarios 13,3 13,6 -0,3
Clientes e adiantamentos a fornecedores 86,4 86,1 0,3
Outros ativos financeiros 6,9 5,7 1,3
Ativo por imposto corrente 0,2 6,2 -6,0
Estado e outros entes publicos 6,4 0,0 6,4
Outros devedores 5,2 6,1 -0,9
Outros ativos 25,9 28,9 -3,0
Outros instrumentos financeiros 0,0 23,5 -23,5
Caixa e depositos bancarios 59,0 43,0 16,0
Total do Ativo 995,2 901,0 94,2J

(Milhdes de Euros) 2023 2022 Var.
Capital Préprio 210,5 189,0 21,5
Capital 53,0 53,0 0,0
Reservas + resultados transitados 118,4 99,1 19,3
Resultado liquido consolidado 37,8 34,5 3,3
Interesses que nao controlam 1,3 2,4 -1,1
Passivo

Divida Bruta Financeira 562,3 525,9 36,4
Empréstimos 470,2 452,0 18,2
Passivos de locacao 92,1 73,9 18,2
Outros Passivos 222,4 186,1 36,3
Beneficios aos empregados 0,8 0,9 -0,1
Provisoes 9,7 7,9 1,7
Passivos por impostos diferidos 20,6 15,4 5,2
Instrumentos financeiros derivados 0,9 0] 0,9
Fornecedores e adiantamentos de clientes 92,5 85,2 7,3
Passivo por imposto corrente 8,5 9,1 -0,4
Estado e outros entes publicos 6,8 0,0 6,8
Outros credores 12,7 11,2 1,5
Outros passivos 69,9 56,3 13,6
Total do Passivo 784,7 712,0 72,7
Passivo + Capital Proprio 995,2 901,0 94,2/




A 31 de dezembro de 2023, verifica-se um
incremento do ativo em 94,2 milhGes de euros
face ao final de 2022, atingindo o montante

de 995,2 milhoes de euros (+10,5%). Destaque
para o aumento dos Ativos fixos tangiveis

e do Goodwill, pela aquisicao do Hospital
Internacional dos Acores e Atlanticare.

Verificou-se um aumento do Capital proprio em
21,5 milhdes de euros no exercicio, perfazendo
um total de 210,5 milhdes de euros, impactado
pelo resultado liquido consolidado do periodo.

A Divida financeira bruta registou um valor

de 562,3 milhdes de euros no final do ano,

tendo aumentado em 36,4 milhdes de euros

face ao final de 2022 devido a contratacao de
novos financiamentos e assumpcao da divida

do Hospital Internacional dos Acores e Grupo
Atlanticare. Ao nivel do total dos outros passivos,
existiu um crescimento em 36,3 milhdes de euros
face a dezembro de 2022, por via do aumento

do saldo da rubrica Outros Passivos.

Autonomia financeira

O Grupo CUF tem seguido uma politica de
sustentabilidade financeira e de estrutura de
capital sélida, que sirva de apoio arespetiva
estratégia de expansao. Na prossecucao desta
politica, tem sido realizada uma gestao ativa
do perfil de divida, quer no que diz respeito

a diversificacao de fontes de financiamento,
quer na reducao derisco de refinanciamento e
alargamento da maturidade média da divida.

Refira-se também que no contexto desta politica
financeira, a CUF tem procurado limitar o risco
financeiro futuro recorrendo a financiamentos
com taxa fixa, que ganham particular importancia
no contexto atual de incremento das taxas
Euribor. Assim, a CUF terminou o ano de 2023
com cerca de 39% do montante dos seus
empréstimos em taxa fixa.

Nos graficos seguintes, pode verificar-se o
detalhe do perfil de divida do Grupo CUF a 31 de

2022

Solvabilidade

Divida financeira liquida® (milhdes de euros)

Divida financeira liquida'/EBITDA

EBITDA/Gastos financeiros

! Considera Divida Financeira Bruta deduzida de Caixa e depdsitos bancarios e Outros instrumentos financeiros correntes

2,9%
3,0%
6,8%
7,2%
25,8%
54,3%

e MLP ® Mercados Financeiros « Leasings IFRS16

dezembro de 2023, face a 31 de dezembro
de 2022.

Ao nivel dos racios financeiros, destaque
para a manutencao da Autonomia
Financeira e da Solvabilidade em linha
com os valores de 2022, fruto do
aumento proporcional do Capital proprio
face ao Ativo e ao Passivo.

Apesar do aumento da Divida financeira
liquida em 43,9 milhdes de euros, o racio
de Divida financeira liquida sobre EBITDA
reduziu de 4,67x para 4,19x, através

da melhoria do EBITDA.

2,3%
0,5%
9,8%
6,5%
20,0%
60,8%

CP Outros

Em sentido inverso, o aumento dos Gastos
financeiros em 2023 penalizou o racio
EBITDA/Gastos financeiros, que passou

de 5,64x em 2022 para 4,07x em 2023.

No decurso do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023, a CUF, S.A. ndao adquiriu
nem alienou acdes proprias, nem realizou
qualquer negécio com membros do Conselho
de Administracao. Adicionalmente, a CUF,
S.A. ndo possui qualquer sucursal.
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O Conselho de Administracao propde que o
resultado liquido positivo das contas separadas
da CUF, S.A., apurado no exercicio de 2023,

no montante de 57 274 111,39 euros, tenha a
seguinte aplicacao:

Resultados transitados—28 774 111,39 euros

Distribuicao de dividendos —28 500 000,00
euros

Carnaxide, 5 de abril de 2024
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04.
Demonstracoes
Financeiras
Separadas em

31 de dezembro
de 2023

Demonstracao dos Resultados e do Outro Rendimento Integral dos Exercicios findos

em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas 31/12/2023 31/12/2022\
Rendimentos operacionais

Vendas e prestacoes de servicos 4 3344 2936
Outros rendimentos operacionais 4 819 1128
Rendimentos operacionais 4163 4064
Gastos operacionais

Custo das vendas 5 (168) (303)
Fornecimentos e servicos externos 6 (5382) (5709)
Gastos com o pessoal 7 (10 408) (5830)
Amortizacdes e depreciacdes 14 (3573) (3052)
Provisdes e perdas por imparidade ((reforcos)/reversdes) 30 (884) 1327
Outros gastos operacionais 8 (414) (417)
Gastos operacionais (20 829) (13 985)
Resultados operacionais (16 666) (9921)
Gastos financeiros 9 (11 293) (7 019)
Rendimentos financeiros 9 3897 3809
Resultados relativos a atividades de investimento 9 69 574 8384
Resultados financeiros 62178 5175
Resultados antes de impostos 45 512 (4747)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 10 11762 7124
Resultado liquido do exercicio 57 274 2377
Resultado Integral do exercicio 57 274 2377
Resultado por acdo (em euros)

Basico 11 5,40 0,22
Diluido 11 5,40

0,22/

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao dos resultados e do outro rendimento integral do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.
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Demonstracao da Posicao Financeira em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas 31/12/2023 31/12/2022\
Ativos nao correntes:

Ativos intangiveis 12 40 91
Ativos fixos tangiveis 13 506 624
Ativos por direito de uso 14 14 437 11786
Investimentos financeiros 15 992 535 087 648
Outros investimentos 16 984 983
Outros ativos financeiros 17 5405 5405
Ativos por impostos diferidos 18 7098 5900
Outros devedores 19 112 112
Total dos Ativos nao correntes 1021 117 1012550
Ativos correntes:

Clientes e adiantamentos a fornecedores 21 181 772
Outros ativos financeiros 17 206 489 176 717
Estado e outros entes publicos 22 5116 4070
Outros devedores 19 19 489 14 232
Outros ativos 20 5972 5105
Outros instrumentos financeiros 23 - 13500
Caixa e depodsitos bancarios 24 10046 8776
Total dos Ativos correntes 247 294 223172
Ativo 1268411 1235 722/

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas 31/12/2023 31/12/2022\
Capital Proprio

Capital 25 53000 53000
Reserva legal 26 10600 10600
Outras reservas 27 817 431 833175
Reservas de fusdo 27 (919) (919)
Resultados transitados 27 1275 11 655
Resultado liquido do exercicio 57 274 2377
Capital Préprio 938 661 909 888
Passivos nao correntes:

Empréstimos 28 94 793 119976
Passivos de locacao 29 11 443 8584
Provisdes 30 2 889 1205
Total dos Passivos nao correntes 109 125 129 766
Passivos correntes:

Empréstimos 28 46 258 63714
Passivos de locacao 29 2 866 2431
Outros passivos financeiros 17 149 740 117 304
Fornecedores e adiantamentos de clientes 33 2183 1693
Passivo porimposto corrente 22 7 598 2308
Estado e outros entes publicos 22 176 157
Outros credores 31 371 458
Outros passivos 32 11 433 8003
Total dos Passivos correntes 220 625 196 068
Passivo 329750 325834
Passivo e Capital Proprio 1268 411 1235 722/

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao da posicao financeira em 31 de dezembro de 2023.
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Demonstracao das Alteracoes no Capital Proprio dos Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Resultados Resultado liquido )
(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas Capital Reservalegal Outrasreservas Reservade fusao transitados do exercicio Total
Saldo a 1 de janeiro de 2022 53000 8753 12 (919) 9372 837 292 907 510
Aplicacao do resultado de 2021:
Transferéncia para Reserva legal 27 - 1847 - - - (1.847) -
Transferéncia para Outras reservas 27 - - 833163 - - (833 163) -
Transferéncia para Resultados transitados 27 - - - - 2282 (2 282) -
Resultado liquido do exercicio - - - - - 2377 2377
Total do rendimento integral do exercicio - - - - - 2377 2377
Saldo a 31 de dezembro de 2022 53000 10600 833 175 (919) 11 655 2377 909 888
Aplicacao do resultado de 2022:
Transferéncia para Reserva legal 27 - 0] - - - (0) -
Distribuicdo de dividendos 27 - - - - - (2377) (2377)
Outras operacdes 27 - - (15 744) - 15744 - -
Distribuicdo de Resultados transitados 27 - - - - (26 123) - (26 123)
Resultado liquido do exercicio - - - - - 57 274 57 274
Total do rendimento integral do exercicio - - - - - 57 274 57 274
Saldo a 31 de dezembro de 2023 53000 10600 817 431 (919) 1275 57 274 938 661j

As notas anexas fazem parte integrante da Demonstracao das alteracdes no capital proprio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa dos Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

~

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas 31/12/2023 31/12/2022
ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 6473 16 011
Pagamentos a fornecedores (7 487) (12 650)
Pagamentos ao pessoal (6 489) (6 200)
(Pagamento) / recebimento do imposto sobre o rendimento 10 037 9722
Outros recebimentos / (pagamentos) da atividade operacional (1038) (271)
Fluxos das atividades operacionais 1498 6613
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Outros ativos financeiros com subsidiarias 17 48 717 7379
Outros instrumentos financeiros 23 13500 -
Fusao por incorporacao 2 - 867
Juros e recebimentos similares 3493 12 310
Dividendos 9,15e 35 69 574 8 384
135 284 28941
Pagamentos respeitantes a:
Aquisicoes e Prestacoes acessorias concedidas a subsidiarias 15e 35 (4 120) (1147)
Ativos fixos tangiveis (11) (174)
Ativos intangiveis - (6)
Outros ativos financeiros com subsidiarias 17 (78 488) (78 809)
(82 619) (80137)
Fluxos das atividades de investimento 52 664

(51 196) )

~

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas 31/12/2023 31/12/2022
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 28 225 300 225100
Outros passivos financeiros com subsidiarias 17 41 889 78 424
297 189 303 524
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 28 (302 250) (244 770)
Contratos de locagdo 29 (2 744) (2 648)
Juros e gastos similares (10 129) (6 342)
Outros passivos financeiros com subsidiarias 17 (9 453) (17 529)
Dividendos pagos e resultados distribuidos 27 (28 500) -
(353 076) (271 290)
Fluxos das atividades de financiamento (55 887) 32234
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 24 8776 21125
Variacao de caixa e seus equivalentes (1726) (12 349)
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 24 7 050

8776j

As notas anexas sao parte integrante da demonstracao de fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.
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A CUF, S.A. (a seguir designada "Empresa” ou
“CUF"), € uma sociedade andnima constituida em
1992, com sede em Lisboa, na Av. Do Forte n.°3,
Edificio Suéciallll, Piso 2, 2970-073 Carnaxide.

A CUF, S.A. tem como atividade principal

a compra, venda e aluguer de equipamentos,
bem como a prestacao de servicos de gestao,
de consultoria, informaticos, administrativos,
de negociacao/aprovisionamento, e também
a prestacao de servicos na area da saude.

A CUF é a holding de um grupo que tem como
atividade principal a prestacao de cuidados de
saude, nomeadamente na area da prestacao

de cuidados de saude privados, na parceria
publico-privado, na prestacao de servicos no
ambito da medicina, higiene e saude no trabalho,
na prestacao de cuidados de saude domiciliarios
e ainda na prestacao de servicos de logistica

e reprocessamento de dispositivos meédicos.

O Grupo desenvolve ainda outras atividades
secundarias, no setor imobiliario

e infraestruturas, formacao e investigacao.

O capital da Empresa é detido pela sociedade
José de Mello Capital, S.A. (65,85%), sua
empresa-mae, pela Fundacao Amélia da

Silva de Mello (4,15%) e pela Farminveste-
Investimentos, Participacoes e Gestao, S.A.
(30%). As Demonstracdes financeiras da CUF,

S.A. sdoincluidas nas Demonstracdes financeiras
consolidadas da José de Mello Capital, S.A..

E entendimento do Conselho de Administracdo
que estas Demonstracdes financeiras refletem
de forma verdadeira e apropriada as operacoes
da Empresa, bem como a sua posicao

e desempenho financeiros e fluxos de caixa.

As Demonstracoes financeiras da CUF, S.A.
para o exercicio findo em 31 de dezembro

de 2023 foram aprovadas pelo Conselho de
Administracao e serao sujeitas a aprovacao em
Assembleia Geral a convocar nos termos da lei
e dos estatutos.

As Demonstracdes financeiras da Empresa
foram elaboradas de acordo com os International
Financial Reporting Standards (“IFRS") emitidos
pelo International Accounting Standards Board
(“IASB") e com as interpretacoes do International
Financial Reporting Interpretation Committee
(“IFRIC") e Standing Interpretation Committee
(“SIC"), tal como adotados pela Unido Europeia.
De ora em diante, o conjunto daquelas normas

e interpretacoes sera designado

genericamente por “IFRS".

Na preparacao destas demonstracoes
financeiras foram utilizadas as mesmas politicas
contabilisticas e critérios de reconhecimento

e apresentacao adotados na preparacao das
demonstracoes financeiras da Empresa do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Adicionalmente, ndo ocorreram outras
alteracoes nas principais estimativas utilizadas
pela Empresa na preparacao das Demonstracoes
financeiras, nem foram reconhecidos erros
materiais relativos a periodos anteriores.

As Demonstracdes financeiras foram preparadas
no pressuposto da continuidade das operacoes

a partir dos livros e registos contabilisticos

da Empresa.

Os valores apresentados sao expressos em
milhares de euros, dado que esta é a divisa
utilizada preferencialmente no ambiente
econdmico em que a Empresa opera. Devido

a arredondamentos, os numeros apresentados
podem nao corresponder exatamente

aos totais apresentados.

O Conselho de Administracao procedeu

a avaliacao da capacidade da Empresa em operar
em continuidade, tendo por base toda

a informacao relevante, factos e circunstancias,
de natureza financeira, operacional e outra,

incluindo acontecimentos subsequentes a data
de referéncia das Demonstracdes financeiras,
disponivel sobre o futuro. Em resultado da
avaliacao efetuada (Nota 37), a qual considerou
as expetativas de crescimento em 2024 da
atividade médica das suas subsidiarias indiretas
e os planos de reforco de divida contratualmente
estabelecidos (Nota 28), o Conselho de
Administracao concluiu que a Empresa dispoe de
recursos adequados para manter as atividades e
cumprir integralmente com as suas obrigacoes,
nao havendo intencao de as cessar no curto
prazo, pelo que considerou adequado o uso do
pressuposto de continuidade das operacoes nas
Demonstracoes financeiras.

Com efeitos contabilisticos e fiscais reportados
a 1l dejaneiro de 2022, a Empresaincorporou por
fusao a subsidiaria Escala Vila Franca — Sociedade
Gestora do Estabelecimento, S.A..
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< Relatério de Demonstracoes Financeiras —— >

05. Notas Anexas as Demonstracoes Financeiras Separadas )

Os efeitos desta operacao, reportados a 1 de janeiro de 2022, foram como segue:

CUF, S.A. Efeitos CUF, S.A.\
(Montantes expressos em Milhares de Euros) Pré fusao da Fusao Pos fusao
Ativo nao corrente
Ativos intangiveis 138 - 138
Ativos fixos tangiveis 426 - 426
Ativos por direito de uso 9591 - 9591
Investimentos financeiros 960 501 - 960 501
Outros investimentos 982 43 1026
Outros ativos financeiros 13998 - 13998
Ativos por impostos diferidos 9129 - 9129
Outros instrumentos financeiros 7000 - 7000
Outros devedores 599 - 599
Ativo nao corrente 1002 364 43 1002 407
Ativo corrente
Clientes e adiantamentos a fornecedores 12 493 897 13 389
Outros ativos financeiros 122 666 - 122 666
Ativo por imposto corrente 10905 - 10905
Estado e outros entes publicos 3103 77 3180
Outros devedores 1083 93 1176
Outros ativos 8 747 4640 13 387
Outros instrumentos financeiros 6 500 - 6 500
Caixa e depositos bancarios 21144 867 22 011
Ativo corrente 186 641 6573 193 214
Ativo 1189005 6 616 1195 622/

CUF, S.A. Efeitos CUF, S.A.\
(Montantes expressos em Milhares de Euros) Pré fusao da Fusao Pos fusao
Capital Préoprio
Capital 53000 - 53000
Reserva legal 8 753 - 8 753
Outrasreservas 12 - 12
Reserva de fusdo (919) - (919)
Resultados transitados 9372 - 9372
Resultado liquido do exercicio 837 292 - 837 292
Capital proprio 907 510 - 907 510
Passivo nao corrente
Empréstimos 149 185 - 149 185
Passivos de locacao 6 360 - 6 360
Provisdes 8414 (5386) 3028
Passivo nao corrente 163 959 (5386) 158574
Passivo corrente
Empréstimos 53410 - 53410
Passivos de locacao 2 269 4 2273
Outros passivos financeiros 56 409 - 56 409
Fornecedores e adiantamentos de clientes 1932 5894 7 825
Passivo porimposto corrente - 66 66
Estado e outros entes publicos 167 130 296
Outros credores 287 633 920
Outros passivos 3062 5275 8 337
Passivo corrente 117 536 12 002 129 537
Passivo 281 495 6 616 288 111
Passivo e Capital Proprio 1189005 6 616
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As vendas e prestacoes de servicos sao
reconhecidas na demonstracao dos resultados
e do outro rendimento integral quando ocorre
a transferéncia do controlo do bem ou servico
prestado para o comprador e o montante dos
rendimentos é fiavelmente mensuravel.

Para cada contrato, a Empresa avalia se existem
outros compromissos no contrato que sejam
obrigacoes de desempenho distintas e para as
quais uma parte do preco da transacao deva

ser alocada. Na determinacao do preco da
transacao, a Empresa tem em conta eventuais
retribuicoes variaveis, a existéncia, ou nao, de
uma componente significativa de financiamento,
de retribuicdes a receber nao-monetarias

e eventualidade de existirem retribuicoes a pagar
ao cliente. A Empresa atua como “principal”

nos seus acordos com clientes em resultado

de controlar a entrega dos bens e servicos
contratados aos seus clientes, nomeadamente
através da sua capacidade unilateral de direcionar
0S mesmos para os clientes que entender no
momento que o decida.

Fazendo uso do expediente pratico previsto na
IFRS 15 - Rédito de Contratos com Clientes,

a Empresa nao ajusta o valor da retribuicao pelo
efeito financeiro quando tem a expetativa, no
momento inicial, que o periodo entre

a transferéncia do bem ou servico para

o cliente e 0o momento em que o cliente paga

o bem ou servico € menor do que um ano.

O mesmo acontece quando a Empresa recebe
adiantamentos de curto-prazo dos seus clientes
—neste caso, também o valor da retribuicdao nao
€ ajustado pelo efeito financeiro.

A Empresa reconhece receitas provenientes
de diferentes negdcios:

Esta revenue streamrespeita as rendas de
sublocacao relativas ao aluguer de equipamentos
meédicos as empresas do Grupo. O rédito

é reconhecido mensalmente com base nos
contratos de sublocacao realizados.

O rédito relativo a juros a receber é especializado
e reconhecido pelo método do juro efetivo,

de forma a ser reconhecido no periodo a que
respeitem, independentemente de ser, ou nao,
emitido o respetivo documento de suporte.

Os encargos com empréstimos sao reconhecidos
na demonstracao dos resultados e do outro
rendimento integral do periodo a que respeitam.

O imposto sobre o rendimento do exercicio
€ composto por imposto corrente e impostos
diferidos.

O imposto corrente é determinado com base

no resultado contabilistico ajustado de acordo
com a legislacao fiscal em vigor a que esta sujeita
a Empresa.

O imposto sobre o rendimento é registado

de acordo com o preconizado pela lAS 12 -
Impostos sobre o Rendimento. Na mensuracao
do gasto relativo ao imposto sobre o rendimento
do periodo, para além do imposto corrente

€ ainda considerado o efeito do imposto

diferido, calculado considerando as diferencas
temporarias resultantes da diferenca entre

a base fiscal de ativos e passivos e os seus valores
nas Demonstracdes financeiras, bem como os
prejuizos fiscais reportaveis existentes a data

da demonstracao da posicao financeira.

A Empresa é tributada pelo Regime Especial de
Tributacao de Grupo de Sociedades ("RETGS")
por si encabecado.

Os Ativos e passivos por imposto diferido sao
calculados periodicamente e avaliados as taxas
de tributacao em vigor, ou anunciadas estarem
em vigor a data expectavel da reversao das
diferencas temporarias.

Os ativos por imposto diferido sao reconhecidos
unicamente quando existem provas suficientes
que suportem, com um grau de seguranca
elevado, a possibilidade de ocorréncia de lucros
fiscais futuros suficientes para a sua utilizacao,
ou nas situacdes em que existam diferencas
temporarias tributaveis que compensem as
diferencas temporarias dedutiveis no periodo da

sua reversao. No final de cada exercicio

é efetuada uma revisao desses impostos
diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre
que deixe de ser provavel a sua utilizacao futura.

Os impostos diferidos sao registados como gasto
ou rendimento do exercicio, exceto se resultarem
de valores registados diretamente em capital
proprio, situacao em que o imposto diferido

€ também registado na mesma rubrica.

De acordo com a legislacao em vigor, as
declaracoes fiscais estao sujeitas a revisao

e correcao por parte das Autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos. Deste
modo, as declaracdes fiscais da Empresa dos
anos de 2020 a 2023 poderao vir ainda a ser
sujeitas arevisao, embora a Empresa considere
que eventuais correcoes resultantes de revisdes
fiscais aquelas declaracdes de imposto nao terao
efeito significativo nas Demonstracdes financeiras
separadas em 31 de dezembro de 2023.

Para todas as transacoes que incorporam
incerteza relativamente ao seu tratamento
fiscal e para todos os processos de contencioso
fiscal, a Empresa procede a uma avaliacao da
probabilidade de desfecho desses processos,

e sempre que seja provavel que as Autoridades
Fiscais aceitem um tratamento tributario
incerto, os valores de imposto registados sao
consistentes com os declarados. Quando existe
incerteza na posicao das Autoridades Fiscais,
essa incerteza é refletida na mensuracao

do imposto, em cumprimento do IFRIC 23 -
Interpretacao e impacto no tratamento tributario.
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A Empresa reconhece os impostos diferidos,
de acordo com o estabelecidono IAS 12 -
Impostos sobre o rendimento, como forma de
especializar adequadamente os efeitos fiscais
das suas operacoes, e de excluir as distorcoes
relacionadas com os critérios de natureza
fiscal que contrariam os efeitos econdmicos de
determinadas transacoes.

Sao reconhecidos Ativos por impostos diferidos
quando € provavel que sejam gerados lucros
futuros contra os quais os Ativos porimpostos
diferidos poderao ser utilizados. Os Ativos por
impostos diferidos sao revistos semestralmente
e reduzidos sempre que deixe de ser provavel
que os mesmos possam ser utilizados. O valor
dos impostos diferidos € determinado com
aplicacao das taxas fiscais (e leis) decretadas ou
substancialmente decretadas na data de reporte
e que se espera que sejam aplicaveis no periodo
de realizacao do Ativo por imposto diferido ou de
liquidacao do Passivo por imposto diferido. De
acordo com a legislacao em vigor, considerou-
-se a taxa de IRC base de 21% (taxa em vigor
atualmente) e, nas situacoes nao relacionadas com
prejuizos fiscais, acrescida da respetiva derrama
municipal e estadual, quando aplicavel, sobre o
valor das diferencas temporarias que originaram
os Ativos e passivos por impostos diferidos.

O movimento ocorrido durante o exercicio,
areconciliacao entre a taxa nominal e a taxa

efetiva de imposto sobre o rendimento
e a composicao dos saldos de impostos
diferidos estao apresentados na Nota 10.

O resultado basico por acao é calculado dividindo

o resultado atribuivel aos detentores do capital da
empresa-mae, pelo numero meédio ponderado de
acoes ordinarias em circulacao durante o periodo.

O resultado diluido por acao € igual ao resultado
basico, ja que nao existem interesses em acdes

preferenciais convertiveis, nem opcdes sobre acoes.

Os Ativos intangiveis adquiridos separadamente
sao mensurados, na data do reconhecimento
inicial, ao custo. O custo dos Ativos intangiveis
adquiridos numa concentracao de atividades
empresariais € o seu justo valor a data de
aquisicao. Os Ativos intangiveis gerados
internamente, excluindo os custos de
desenvolvimento capitalizados, nao sao
capitalizados e o gasto é refletido em resultados
quando incorrido.

Os Ativos intangiveis apenas sao reconhecidos
se for provavel que dos mesmos advenham
beneficios econdmicos futuros paraa Empresa,
sejam por si controlados, identificaveis

e o respetivo custo possa ser medido

com fiabilidade.

Apos o reconhecimento inicial, os Ativos
intangiveis apresentam-se ao custo deduzido
de amortizacdes e perdas por imparidade
acumuladas.

As vidas uteis dos Ativos intangiveis podem ser
finitas ou indefinidas. Os Ativos intangiveis com
vidas uteis indefinidas ndo sao amortizados,
sendo testada obrigatoriamente a imparidade
anualmente. Os Ativos intangiveis com vidas
uteis finitas sdo amortizados durante o periodo
de vida econémica esperada e avaliados quanto
a imparidade sempre que existe uma indicacao
de que o ativo possa estar em imparidade.

Para os Ativos intangiveis com uma vida util finita,
os métodos de amortizacao, a vida util estimada
e o valor residual sdo revistos no final de cada ano
e os efeitos das alteracdes sao tratados como
alteracoes de estimativas, de forma prospetiva.

As amortizacoes sao calculadas utilizando
o metodo dalinhareta.

As taxas de amortizacao definidas visam
amortizar totalmente os ativos até ao fim da sua
vida econdmica esperada. As vidas econdmicas
definidas para cada categoria de ativo sao

as seguintes:

Anos

Programas de computador

Outros

Nao existiam, em 31 de dezembro de 2023 e
2022, Ativos intangiveis com vida util indefinida.

O gasto com amortizacdes de Ativos intangiveis
com vidas uteis finitas é reconhecido

em resultados na rubrica Amortizacoes

e depreciacoes.

A imparidade destes ativos é determinada tendo
por base os critérios descritos nanota 2.2.10
Imparidade de ativos nao correntes.

As reversoes de perdas por imparidade sao
reconhecidas na demonstracao dos resultados

e do outro rendimento integral e sao efetuadas
apenas até ao limite do valor liquido contabilistico
que resultaria se a perda por imparidade nunca
tivesse sido registada.

Qualquer ganho ou perda resultante do
desreconhecimento de um Ativo intangivel
(calculado como a diferenca entre o valor de
venda deduzido de custos davenda e o seu
valor liquido contabilistico) é reconhecido
em resultados no ano em que o ativo é
desreconhecido.

Os Ativos fixos tangiveis referem-se a bens
utilizados na prestacao de servicos ou no uso
administrativo e encontram-se valorizados pelo
respetivo custo de aquisicao, incluindo todos os
custos associados a sua aquisicao, deduzidos
das correspondentes depreciacdes e perdas por
imparidade acumuladas.
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As depreciacoes sao calculadas numa base linear
por duodécimos, desde o momento em que

o bem se encontra disponivel para utilizacao,
segundo o método da linha reta, de modo a que
o valor dos bens seja depreciado até ao final da
respetiva vida util estimada:

Anos

Edificios e outras construcoes

Equipamento basico

Equipamento administrativo

A imparidade destes ativos é determinada tendo
por base os critérios descritos na Nota 2.2.10
Imparidade de ativos nao correntes.

Qualquer ganho ou perda resultante do
desreconhecimento de um Ativo fixo tangivel
(calculado como a diferenca entre o valor de
venda deduzido do custo da venda e o valor
contabilistico) é reconhecido nos resultados no
ano em que o ativo € desreconhecido.

Para os ativos existentes, considera-se que

o valor residual € nulo, pelo que o valor
depreciavel sobre o qual incidem as depreciacoes,
€ coincidente com o custo.

Os gastos de manutencao e reparacao correntes
sao reconhecidos como gastos no periodo em
que ocorrem. As benfeitorias e beneficiacoes
apenas sao registadas como ativo nos casos

em que comprovadamente aumentem a sua
vida util ou aumentem a sua eficiéncia normal,
traduzindo-se num acréscimo dos beneficios
economicos futuros.

Os Ativos fixos tangiveis em curso dizem
respeito a bens que se encontram em fase de
construcao, de instalacao ou de desenvolvimento
e sao mensurados ao custo de aquisicao, sendo
somente depreciados quando se encontram
disponiveis para uso.

A Empresa avalia se um contrato contém ou
nao um Ativo por direito de uso na data de inicio
do contrato. A Empresa reconhece um Ativo
por direito de uso e o correspondente Passivo
de locacao em relacao a todos os contratos de
locacao em que é locataria, exceto locacoes de
curto prazo (prazo de doze meses ou inferior) e
locacdes de baixo valor (como computadores
pessoais ou mobiliario de escritorio). Para esses
contratos, a Empresa adota as isencoes previstas
no IFRS 16 - Locacdes e reconhece os gastos
de locacao numa base linear como um gasto
operacional.

Ativos por direito de uso

Os Ativos por direito de uso sao mensurados
pelo valor inicial do Passivo de locacao
correspondente, acrescido de pagamentos de
locacao efetuados antes ou na data de inicio da
locacao e eventuais gastos diretos iniciais

e deduzidos de eventuais montantes recebidos.
Os Ativos por direito de uso sao mensurados
subsequentemente ao custo deduzido

de depreciacoes e perdas por imparidade
acumuladas.

Os Ativos por direito de uso sao depreciados pelo
menor periodo de entre o prazo dalocacao

e a vida util do ativo subjacente, a qual

é conforme segue:

Anos

Equipamento basico

Equipamento administrativo

Equipamento de transporte

Sempre que a Empresa espere vir aincorrer em
custos de desmantelamento do Ativo por direito
de uso, ou em gastos com a reparacao do local
onde o mesmo se encontra instalado ou do ativo
subjacente alocacao por via de condicao exigida
pelos termos e condicoes do contrato de locacao,
€ reconhecida uma provisao e mensurada de
acordo com a lAS 37 - Provisdes, passivos
contingentes e ativos contingentes. Os referidos
gastos sao incluidos no correspondente Ativo
por direito de uso, na medida em que os gastos
estejam relacionados com o mesmo.

Se um arrendamento transferir a propriedade
do ativo subjacente ou o preco do direito de

uso refletir que a Empresa espera exercer uma
opcao de compra, o Ativo por direito de uso
relacionado é depreciado durante a vida util do
ativo subjacente. A depreciacao inicia-se na data
de inicio do contrato de locacao.

Os Ativos por direito de uso sao apresentados
numa linha separada da demonstracao da posicao
financeira. AEmpresa aplicaalAS 36 - Imparidade
de ativos, na determinacao do valor recuperavel
do ativo subjacente, sempre que necessario, tendo
por base os critérios descritos naNota 2.2.10
Imparidade de ativos ndo correntes.

As parcelas de renda variavel que nao dependam
de um indice ou de uma taxa nao sao incluidas na
mensuracao do passivo e do ativo por direito de
uso. Os respetivos pagamentos sao reconhecidos
como um gasto operacional, na demonstracao
dos resultados e do outro rendimento integral,

no periodo a que os mesmos dizem respeito.

Passivo de locacao

O Passivo de locacao € inicialmente mensurado
pelo valor presente dos pagamentos futuros de
cada locacao, descontados com base na taxa

de juro implicita dalocacao. Se essa taxa de juro
implicita nao forimediatamente determinavel, a
Empresa utiliza arespetiva taxa de juro incremental.

Os pagamentos da locacao incluidos na
mensuracao do passivo de locacao incluem:

Pagamentos fixos em substancia da locacao,
liquidos de quaisquer incentivos associados
alocacao;
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Pagamentos variaveis com base em indices
ou taxas fixas determinaveis;

Expetativa de pagamentos relativos
a garantias de valor residual;

Preco do exercicio de opcdes de compra,
se for razoavelmente certo que a Empresa
venha a exercer a opcao; e

Penalidades de clausulas de término ou
renovacoes unilateralmente exerciveis se for
razoavelmente certo que a Empresavenhaa
exercer a opcao de terminar antecipadamente
ou renovar o prazo da locacao.

O Passivo de locacao € mensurado
subsequentemente pelo custo amortizado,
aumentando por conta do juro especializado
(reconhecido na demonstracao dos resultados

e do outro rendimento integral) e reduzindo pelos
pagamentos de locacao efetuados. O seu valor
contabilistico € remensurado sempre que seja
necessario refletir um eventual reassessment,
quando exista uma modificacdo ou revisao dos
pagamentos fixos em substancia.

O Passivo de locacao é remensurado, sendo
efetuado o correspondente ajuste no respetivo
Ativo por direito de uso, sempre que:

Ocorram eventos ou alteracdes significativas
que estejam sob o controlo do locatario, no
prazo dalocacao ou no direito de exercicio

da opcao de compra em resultado de um
evento significativo ou uma mudanca nas

circunstancias. Nesse caso, o Passivo de
locacao é remensurado tendo por base os
pagamentos atuais da locacao, utilizando uma
nova taxa de desconto;

Os pagamentos da locacao sejam modificados
devido a alteracoes num indice ou taxa, ou
uma alteracao no pagamento esperado sob
um valor residual garantido, caso em que a
responsabilidade do locatario € remensurada,
descontando o novo Passivo de locacao
utilizando uma taxa de desconto inalterada

(@ menos que a alteracao dos pagamentos da
locacao seja devida a uma alteracao com base
numa taxa de juro flutuante, caso em que

€ usada uma nova taxa de desconto;

Um contrato de locacao seja modificado

e a modificacao dalocacao nao seja
contabilizada como uma locacao separada.
Nesse caso, o Passivo de locacao é
remensurado com base no prazo modificado
dalocacao, descontando os novos pagamentos
utilizando uma taxa de desconto apurada na
data efetiva da modificacao.

Contratos de curta duracao e de baixo valor

A Empresa adotou a excecao do
reconhecimento de locacdes de curta duracao
(contratos com duracao inferior a doze meses)
e de baixo valor (inferior a 5 mil euros). Para os
contratos de curta duracao e de baixo valor, a
Empresa reconhece os dispéndios associados
a estas locacdes como gastos do exercicio
durante o periodo de vida dos contratos.

As locacdes nas quais a Empresa nao transfere
substancialmente todos os riscos e vantagens
inerentes a propriedade de um ativo sao
classificadas como locacdes operacionais.

Os rendimentos auferidos através de rendas sao
contabilizados, em linha reta, durante o periodo
dalocacao e sao apresentados no rédito, devido
a sua natureza operacional.

As locacdes nas quais a Empresa transfira
substancialmente todos os riscos e vantagens
inerentes a propriedade de um ativo sao
classificadas como locacdes financeiras.

Na data de inicio, os ativos referentes a locacdes
financeiras sao apresentados na Demonstracao
da posicao financeira como uma conta a receber
por um valor igual ao investimento liquido

na locacao.

Os Investimentos financeiros relativos a partes
de capital detidas em subsidiarias e associadas
sao valorizados pelo respetivo custo considerado
a data da transicao para IFRS, isto €, 1 de janeiro
de 2012 e que corresponde ao valor registado
naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Os investimentos sao mantidos ao custo,
deduzido, quando aplicavel, de perdas por
imparidade acumuladas. A imparidade destes
ativos é determinada tendo por base os critérios
descritos na Nota - 2.2.10 - Imparidade de ativos
nao correntes.

Nesta rubrica sao também incluidas, ao valor
nominal e deduzidas de eventuais perdas por
imparidade acumuladas, as prestacdes acessorias
concedidas as empresas do Grupo e associadas.
Estas prestacdes sao adicionadas ao valor

dos investimentos em empresas do Grupo e
associadas devido ao seu carater permanente e de
interesse residual nos capitais proprios daquelas
entidades. Aqueles montantes nao vencem juros
e, de acordo com a legislacao comercial aplicavel,
sO podem ser restituidos a Empresa se o Capital
proprio dessas empresas nao for inferior a soma
do capital social e das reservas nao distribuiveis
apos a restituicao.

Qualquer ganho ou perda resultante do
desreconhecimento de investimentos financeiros
(calculado como a diferenca entre o valor da venda
deduzido do respetivo custo) é reconhecido em
resultados no ano em que o investimento é alienado.

Os dividendos recebidos pelas empresas
subsidiarias sao registados como rendimentos
financeiros no momento da sua atribuicao

e as reducoes de capital sao registados como
reducao do valor do investimento.

Em cada data de relato € efetuada uma revisao das
quantias escrituradas dos ativos nao correntes
com vista a determinar se existe algum indicador
de que os mesmos possam estar em imparidade.
Se existir algum indicador, é estimada a quantia
recuperavel dos respetivos ativos a fim de
determinar a extensao da perda por imparidade
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(se aplicavel). Quando nao é possivel determinar
a quantia recuperavel de um ativo individual,

€ estimada a quantia recuperavel da unidade
geradora de caixa a que esse ativo pertence.

A quantia recuperavel do ativo ou da unidade
geradora de caixa consiste no maior entre

(i) o justo valor deduzido de custos para vender
e (ii) o valor de uso. Na determinacao do valor
de uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados usando uma taxa de desconto que
reflita as expetativas do mercado quanto ao
valor temporal do dinheiro e quanto aos riscos
especificos do ativo ou da unidade geradora de
caixa relativamente aos quais as estimativas de

fluxos de caixa futuros nao tenham sido ajustadas.

Sempre que a quantia escriturada do ativo ou
da unidade geradora de caixa for superior a sua

quantia recuperavel, é reconhecida uma perda por

imparidade. A perda por imparidade é registada
de imediato no Resultado liquido do exercicio,
salvo se tal perda compensar montantes
registados diretamente no capital préprio.

A reversao de perdas por imparidade
reconhecidas em exercicios anteriores

€ registada sempre que existam alteracoes
nas estimativas usadas para a determinacao
da quantia recuperavel do ativo. Areversao
das perdas por imparidade é reconhecida no
Resultado liquido do exercicio. A reversao

é efetuada até ao limite da quantia que estaria
reconhecida (liquida de amortizacdes) caso
a perda por imparidade anterior nao tivesse
sido registada.

Os gastos com o pessoal sao reconhecidos
quando o servico é prestado pelos empregados

independentemente da data do seu pagamento.

Os beneficios de cessacao de emprego

sao devidos para pagamento quando ha
cessacao de emprego antes da data normal de
reforma ou quando um empregado aceita sair
voluntariamente em troca destes beneficios.
A Empresa reconhece estes beneficios quando
se demonstre estar comprometido a uma

cessacao de emprego de funcionarios atuais, de

acordo com um plano formal detalhado para a
cessacao e nado exista possibilidade realista de
retirada ou estes beneficios sejam concedidos
para encorajar a saida voluntaria. Sempre que
os beneficios de cessacao de emprego se
vencam a mais de doze meses apods a data da
demonstracao da posicao financeira, eles sao
descontados para o seu valor atual.

De acordo com a lei laboral em vigor, os
empregados tém direito a 22 dias uteis de férias
anuais, bem como a um més de subsidio de
férias, direitos adquiridos no ano anterior ao
seu pagamento. Estas responsabilidades da
Empresa sao registadas quando assumidas,
independentemente do momento do seu
pagamento, e sao refletidas na rubrica de
Outros passivos correntes por contrapartida
de resultados.

Com a publicacdo da Lein.® 70/2013 e
subsequente regulamentacao através da
Portaria n.° 294-A/2013, entraram em vigor
no dia 1 de outubro de 2013 os regimes do
Fundo de Compensacao do Trabalho ("FCT")

e do Fundo de Garantia de Compensacao

do Trabalho ("FGCT"). Neste contexto, as
empresas que contratem um novo trabalhador
sdo obrigadas a descontar uma percentagem
do respetivo salario para estes dois novos
fundos (0,925% parao FCT e 0,075% para o
FGCT), com o objetivo de assegurar, no futuro,
o pagamento parcial daindemnizacao em

caso de despedimento. Tendo em conta as
caracteristicas de cada Fundo foi considerado
O seguinte:

as entregas mensais para o FGCT, efetuadas

pela entidade empregadora, sao reconhecidas

como gasto do periodo a que respeitam;

as entregas mensais para o FCT, efetuadas

pela entidade empregadora, sao reconhecidas

como um ativo financeiro, mensurado pelo
justo valor, com as respetivas variacoes
reconhecidas em resultados.

No entanto, aLein.® 13/2023, de 3 de abril,
veio alterar o Codigo do Trabalho e legislacao
conexa, no ambito da agenda do trabalho digno
e veio introduzir diversas alteracoes em varios
diplomas legislativos.

No que diz respeito aos Fundos de Compensacao,
ainda que se nao proceda a qualquer alteracao aos

respetivos regimes juridicos, a sua entrada em vigor

apresentaimpactos significativos pela suspensao
de algumas obrigacdes que a Lein.®° 70/2013, de 30
de agosto, impde aos empregadores.

Com efeito, as disposicdes transitorias previstas
na Lein.°13/2023, estabelece que:

Estas alteracdes determinam que partir
do dia 1 de maio de 2023, e enquanto vigorar

o disposto no regime transitorio, para cada um
dos fundos, se encontra suspensa a obrigacao
dos empregadores efetuarem as entregas aos

Fundos de Compensacao previstas na Lei
n.° 70/2013.

Da suspensao resulta também que as
entregas referentes ao més de abril a pagar
no més de maio de 2023, podem, por opcao,
nao ser liquidadas, ainda que devidas. O nao
pagamento nao implica qualquer penalizacao
para o empregador, ou seja, 0 pagamento de
juros ou despesas administrativas.

Os valores em divida referentes a meses
anteriores a abril de 2023, continuam

a constituir divida dos empregadores e devem
ser regularizados sob pena de nao ser possivel

a devolucao das entregas ja liquidadas em
periodos anteriores. Nestes casos, ao valor
em divida acresce despesas administrativas
e juros de mora que nao sao suspensos na
vigéncia do regime transitorio.
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Enquanto vigorar o regime transitorio, os
empregadores podem, no entanto, cessar ou
anular contratos que se encontrem inseridos
nos fundos e solicitar o reembolso do saldo da
conta individual de trabalhador na sequéncia
da cessacao do respetivo contrato de trabalho.

Estao previstas alteracdes significativas
nestes regimes até ao final do ano de 2024.

Sao constituidas Provisdes quando a Empresa
tem uma obrigacao presente (legal ou
construtiva) em resultado de acdes passadas,
da qual é provavel uma saida futura de recursos
econémicos para fazer face a essa obrigacao

e amesma possa ser estimada com fiabilidade.
As provisdes sao mensuradas pela melhor
estimativa do dispéndio exigido para liquidar

a obrigacao presente a data da Demonstracao
da posicao financeira.

Em cumprimento com o disposto no artigo 272.°
do Cdédigo das Sociedades Comerciais ("CSC")

o contrato da sociedade indica o prazo para
realizacao do capital subscrito e nao realizado

a data da escritura.

De acordo com o artigo 295.° do CSC, pelo
menos 5% do resultado tem de ser destinado
a constituicao ou reforco dareserva legal até

que esta represente pelo menos 20% do capital
social. Areservalegal ndao € distribuivel, a ndo ser
em caso de liquidacao e sé pode ser utilizada para
absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as
outras reservas, ou para incorporacao no capital
social, de acordo com o artigo 296.° do CSC.

Esta rubricareflete a apropriacdao dos resultados,
de anos anteriores, realizados e nao distribuidos.

Um Passivo contingente existe em resultado de:

uma possivel obrigacao proveniente de
acontecimentos passados e cuja existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou
nao ocorréncia de um ou mais acontecimentos
futuros incertos nao totalmente sob

o controlo da Empresa; ou,

uma obrigacao presente que resulte de
acontecimentos passados, mas que nao

é reconhecida porque: (i) ndao é provavel que
um exfluxo de recursos que incorporem
beneficios econdmicos sera necessario
para liquidar a obrigacao; ou, (ii) a quantia da
obrigacao nao possa ser mensurada com
suficiente fiabilidade.

Os Passivos contingentes nao sao reconhecidos
nas demonstracoes financeiras, sendo os
mesmos divulgados nas notas anexas as
demonstracdes financeiras, a menos que

a possibilidade de uma saida de fundos seja

remota, caso em que ndo sao objeto
de divulgacao.

Um Ativo contingente € um possivel ativo que
resulta de acontecimentos passados

e cuja existéncia somente sera confirmada pela
ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais
eventos futuros incertos nao totalmente sob

o controlo da Empresa. Os Ativos contingentes
nao sao reconhecidos nas demonstracoes
financeiras, mas divulgados nas notas anexas
quando & provavel, e nao certa, a existéncia

de um beneficio econémico futuro.

Um instrumento financeiro € qualquer contrato
que dé origem a um ativo financeiro de uma
entidade e a um passivo financeiro

ou instrumento de capital préoprio de uma

outra entidade.

Reconhecimento e mensuracao inicial
Os Ativos financeiros sao classificados
e subsequentemente mensurados em categorias.

A classificacao inicial dos Ativos financeiros
depende das carateristicas contratuais dos fluxos
de caixa e do modelo de negdcio que a Empresa
adota para os gerir. A Empresa mensura um

ativo financeiro ao seu justo valor, adicionado,

no caso de um ativo nao classificado como de
justo valor através dos resultados, dos custos

de transacao no momento inicial. As contas

areceber de clientes que nao contém uma
componente financeira significativa, ou para as
quais a Empresa adota o expediente pratico, sao
mensuradas ao preco da transacao determinado
de acordo com a IFRS 15 - Rédito de contratos
com clientes.

De forma a ser possivel que um Ativo financeiro
seja classificado e mensurado ao custo
amortizado ou ao justo valor através do outro
rendimento integral, ele deve proporcionar fluxos
de caixa que representem apenas reembolsos de
capital e pagamentos de juros (“solely payments
of principal and interest" - SPPI) sobre o capital em
divida. Esta avaliacao, conhecida como o teste
dos “fluxos de caixa apenas de reembolsos de
capital e pagamentos de juros”, é realizada para
cada instrumento financeiro.

O modelo de negdcio estabelecido para a gestao
dos Ativos financeiros diz respeito ao modo como
a Empresa gere os Ativos financeiros com vista

a obter os fluxos de caixa. O modelo de negdcio
pode ser concebido para obter os fluxos de caixa
contratuais, para alienar os Ativos financeiros

ou ambos.

Um Ativo financeiro é classificado como corrente
quando a Entidade espera realizar o ativo no
decurso normal do seu ciclo operacional ou

até doze meses apos a data da demonstracao

da posicao financeira, o ativo € detido
essencialmente para finalidades de negociacao,
ou o ativo € um caixa ou um equivalente de caixa,
conforme definido na IAS 7 - Demonstracoes
dos fluxos de caixa, a menos que lhe seja limitada
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a troca ou uso para liquidar um passivo durante
pelo menos doze meses apods a data
da demonstracao da posicao financeira.

Mensuracao subsequente

Para a sua mensuracao subsequente,
os Ativos financeiros sao classificados
em quatro categorias:

Ativos financeiros ao custo amortizado;

Ativos financeiros ao justo valor através do
outro rendimento integral, com reciclagem
dos ganhos e perdas acumulados;

Ativos financeiros ao justo valor através do
outro rendimento integral, sem reciclagem
dos ganhos e perdas acumulados no momento
do seu desreconhecimento;

Ativos financeiros ao justo valor através
dos resultados.

Ativos financeiros ao custo amortizado

A Empresa mensura os Ativos financeiros
ao custo amortizado se ambas as seguintes
condicoes se encontrarem satisfeitas:

O Ativo financeiro é detido no ambito de um
modelo de negdcio cujo objetivo consiste em
deter o ativo financeiro para receber os fluxos
de caixa previstos contratualmente; e

Os termos contratuais do ativo financeiro dao
origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que
correspondem apenas a reembolsos de capital e
pagamentos de juros sobre o capital em divida.

Os Ativos financeiros ao custo amortizado

sao mensurados subsequentemente através

do método do juro efetivo e sao sujeitos a
imparidade. Os ganhos e perdas sao registados
nos resultados quando o ativo é desreconhecido,
modificado ou esteja em imparidade.

Os Ativos financeiros que a Empresa mensura
ao custo amortizado incluem as rubricas de
Clientes e adiantamentos a fornecedores,
Outros devedores correntes e nao correntes,
Outros ativos correntes e nao correntes,
Outros instrumentos financeiros e Outros
ativos financeiros.

A Empresa considera que o justo valor destes
saldos nao difere significativamente do seu valor
liquido contabilistico.

Ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral

Aquando do reconhecimento inicial, a Empresa
pode optar por classificar de forma irrevogavel

os instrumentos de capital detidos como
instrumentos de capital designados ao justo valor
através do outro rendimento integral quando eles
satisfazem a definicao de capital prevista na IAS
32 - Instrumentos financeiros: Apresentacao e
ndo sao detidos para negociacao. A classificacao
€ determinada instrumento a instrumento.

Os ganhos e perdas nestes Ativos financeiros
nunca sao reciclados para os resultados.

Os dividendos sao registados como ganho
financeiro nos resultados quando o direito a
receber o pagamento do dividendo estiver
estabelecido, exceto quando a Empresa beneficia

desses dividendos como recuperacao de parte
do custo do Ativo financeiro e, nesse caso, os
dividendos sao registados no outro rendimento
integral. Os instrumentos de capital detidos
como instrumentos de capital designados ao
justo valor através de outro rendimento integral
nao sao sujeitos a avaliacao de imparidade.

A Empresa decidiu classificar de forma irrevogavel
os seus investimentos em instrumentos de capital
de entidades nao cotadas nesta categoria.

Desreconhecimento

Um Ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma
parte do Ativo financeiro ou parte de um grupo
de Ativos financeiros) é desreconhecido (ou
seja, removido da demonstracao da posicao
financeira) quando:

Os direitos contratuais a receber fluxos de caixa
resultantes do Ativo financeiro expiram; ou

A Empresa transferiu os seus direitos
contratuais a receber fluxos de caixa
resultantes do Ativo financeiro ou assumiu
uma obrigacao de pagar os fluxos de caixa
recebidos, no ambito de um acordo no qual
a Empresa (i) ndo tem qualquer obrigacao

de pagar quantias aos destinatarios finais

a menos que receba quantias equivalentes
resultantes do ativo original; (ii) esta proibido
pelos termos do contrato transferir, vender
ou penhorar o ativo original que nao seja
como garantia aos destinatarios finais pela
obrigacao de lhes pagar fluxos de caixa; e (iii)
a Empresa tem uma obrigacao de remeter
qualquer fluxo de caixa que receba em

nome dos destinatarios finais sem atrasos
significativos; e

A Empresa transferiu substancialmente todos
os riscos e beneficios do ativo, oua Empresa
nao transferiu nem reteve substancialmente
todos os riscos e beneficios associados

a posse do ativo, mas transferiu o controlo
sobre o mesmo.

Quando a Empresa transfere os seus direitos
de receber fluxos de caixa de um ativo ou

é parte de um acordo que pode possibilitar

o desreconhecimento, avalia se, e em que
extensao, foram retidos os riscos e beneficios
associados a titularidade do ativo.

Quando nao foram transferidos nem retidos
substancialmente todos os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade de um ativo, nem
transferido o controlo do ativo, a Empresa continua
areconhecer o ativo transferido na medida do seu
envolvimento continuado. Nesse caso, a Empresa
também reconhece o passivo correspondente. O
ativo transferido e o passivo correspondente sao
mensurados numa base que reflete os direitos e
obrigacoes que a Empresareteve.

Imparidade de ativos financeiros

Clientes e adiantamentos a fornecedores,
Outros devedores, Outros ativos financeiros,
Outros ativos e Outros instrumentos financeiros
A Empresa reconhece uma imparidade para as
perdas esperadas para todos os instrumentos

de divida nao mensurados ao justo valor através
dos resultados. As perdas de crédito esperadas
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baseiam-se na diferenca entre os fluxos de
caixa contratuais que sejam devidos e todos os
fluxos de caixa que a Empresa espera receber,
descontados a uma taxa proxima da taxa de
juro efetiva original. Os fluxos de caixa que se
esperam vir a receber incluem os fluxos de caixa
resultantes de colaterais detidos ou de outras
garantias de crédito que sejam parte integrante
dos termos contratuais.

Para as contas a receber de clientes e contas
areceber relativas a contratos com clientes,

a Empresa adota a abordagem simplificada na
determinacao das perdas de crédito esperadas.
Assim, a Empresa nao monitoriza alteracoes

no risco de crédito, mas ao invés reconhece
uma perda por imparidade baseada na perda

de crédito esperada ao longo da duracao do
ativo (lifetime), a cada data de relato. A Empresa
estabeleceu uma matriz de imparidade baseada
nos créditos que foram perdidos no passado,
ajustada por fatores prospetivos especificos
dos devedores e do ambiente econdmico.

Para os restantes instrumentos financeiros onde

nao € adotada a abordagem simplificada referida,

a Entidade reconhece imparidades esperadas
lifetime quando existe um aumento significativo
do respetivo risco de crédito apos

o reconhecimento inicial. Contudo,

e nomeadamente no que respeita a contas
areceber de partes relacionadas, se nao ocorrer
qualquer aumento do risco de crédito do
respetivo instrumento financeiro, a Entidade
mensura a perda por imparidade daquele
instrumento por um montante equivalente as

perdas esperadas no periodo de doze meses
(12 months expected credit losses").

As perdas esperadas lifetime representam as
perdas por imparidade que resultam de todos os
eventos de incumprimento (“default”) possiveis
na vida esperada do instrumento financeiro.

Em contraste, as perdas esperadas 12-months
expected credit losses representam a parte das
perdas lifetime que sao esperadas resultar de
eventos de default no instrumento financeiro

e que sao consideradas possiveis de ocorrer doze

meses apos a data de reporte financeiro.

Outros Instrumentos Financeiros

Para os Outros instrumentos financeiros,

a Empresa aplica a simplificacao para riscos de
crédito baixos. A cada data de relato, a Empresa
avalia se o instrumento de divida pode ser
considerado como de risco baixo de crédito,
utilizando paraisso toda ainformacao relevante

e razoavel que esta disponivel a um custo/esforco
aceitavel. Nessa avaliacdao, a Empresatemem

conta o rating de crédito do instrumento de divida.

A Empresa aplica a abordagem simplificada

da IFRS 9 para mensurar as perdas de crédito
esperadas, a qual utiliza as perdas de crédito
esperadas ao longo da vida util, para todas as
contas areceber. As contas areceber foram
agrupadas por tipologia de cliente para efeitos
da avaliacao das perdas de crédito esperadas. O
risco de credito das contas a receber ¢é avaliado
em cada data de relato, tendo em consideracao
o perfil derisco de crédito do cliente. A analise
derisco de crédito é baseada na probabilidade

de default anual e também tem em conta a perda
numa situacao de default. A probabilidade de
incobrabilidade representa uma probabilidade
de default anual que reflete a posicao atual

e projecoes futuras tendo em conta fatores
macroeconomicos, enquanto a perda na
eventualidade de default representa a perda

expectavel quando um default ocorre. As contas a

receber sao ajustadas em cada periodo de relato
financeiro, tendo em conta as estimativas da
Administracao relativamente ao risco de crédito,
as quais podem ser diferentes das perdas por
imparidade efetivamente incorridas.

Reconhecimento inicial e mensuracao

Os Passivos financeiros sao classificados como
empréstimos (incluindo descobertos bancarios),
contas a pagar a fornecedores, outros credores e
outros passivos financeiros.

Todos os Passivos financeiros sao reconhecidos
inicialmente ao justo valor e, no caso dos
empréstimos e das contas a pagar, liquido dos
custos de transacao diretamente atribuiveis.

Os Passivos financeiros sao classificados

como correntes quando se espera que venham
a ser liquidados no decurso normal do ciclo
operacional da Entidade, o passivo seja detido
essencialmente para finalidades de negociacao,
a liquidacao do passivo esteja prevista para

um periodo de doze meses apos a data da
demonstracao da posicao financeiraou a
Empresa nao tenha o direito incondicional de

diferir a liquidacao do passivo durante pelo
menos doze meses apos a data da demonstracao
da posicao financeira.

Mensuracao subsequente
A mensuracao dos Passivos financeiros depende
da sua classificacao inicial, como segue:

Empréstimos

ApOds o reconhecimento inicial, os Empréstimos
obtidos sao subsequentemente mensurados
ao custo amortizado pelo método do juro
efetivo. Ganhos e perdas sao registados na
demonstracao dos resultados e do outro
rendimento integral quando os passivos sao
desreconhecidos e atraveés da aplicacao

do método do juro efetivo.

O custo amortizado é calculado tendo em conta
qualquer desconto ou prémio na aquisicao

e 0s honorarios e outros custos que sejam parte
integral da taxa de juro efetiva. O efeito do juro
efetivo é registado nos gastos financeiros em
resultados.

Fornecedores e adiantamentos de clientes,
Outros credores, Outros passivos e Outros
passivos financeiros

Os saldos de Fornecedores e adiantamentos
de clientes, Outros credores, Outros passivos
e Outros passivos financeiros sao inicialmente
registados pelo seu valor nominal, que se
entende corresponder ao seu justo valor e,
subsequentemente, registados ao custo
amortizado, de acordo com o método da taxa
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de juro efetiva. Estas rubricas sao reconhecidas
COmMo passivos correntes, exceto se estiver
contratualizada a sua liquidacao apos doze
meses seguintes a data da Demonstracao

da posicao financeira.

Desreconhecimento

Um Passivo financeiro € desreconhecido quando
a obrigacao subjacente é satisfeita, cancelada
ou expire.

Quando um Passivo financeiro existente

e substituido por outro da mesma contraparte
e com termos substancialmente diferentes,

ou os termos de um Passivo financeiro sao
substancialmente modificados, a troca

ou modificacao sao tratadas comoum
desreconhecimento do passivo financeiro
original e o reconhecimento de um novo
passivo. A diferenca entre os respetivos valores
contabilisticos é reconhecida na demonstracao
dos resultados e do outro rendimento integral.

A Empresa considera que o justo valor
dos Passivos financeiros nao difere
significativamente do seu valor contabilistico.

2.2.16. Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de Caixa

e depdsitos bancarios correspondem aos valores
de caixa, depdsitos bancarios, depositos a prazo
e outras aplicacoes de tesouraria, normalmente
venciveis a menos de trés meses, e que possam
ser imediatamente mobilizaveis comrisco
insignificante de perda de valor.

Para efeitos da demonstracao dos fluxos

de caixa, arubrica Caixa e seus equivalentes
compreende também os descobertos
bancarios incluidos na rubrica Empréstimos da
demonstracao da posicao financeira.

2.2.17. Demonstracao dos fluxos de caixa

A Demonstracao dos fluxos de caixa é elaborada
segundo o método direto, através da qual sao
divulgados os influxos e exfluxos de caixa em
atividades operacionais, de investimento

e de financiamento.

2.2.18. Eventos Subsequentes

Os eventos ocorridos ap6s a datada
Demonstracao da posicao financeira que
proporcionem informacao adicional sobre as
condicoes que existiam a essa data, sao refletidos
nas demonstracoes financeiras, caso originem um
impacto material nas Demonstracoes financeiras.

Os eventos ocorridos apods a data da
demonstracao da posicao financeira que
proporcionem informacao sobre condicoes que
ocorram apos a data de balanco, sao divulgados
nas notas anexas as demonstracdes financeiras.

2.3. Alteracoes de politicas
contabilisticas, jJulgamentos e
estimativas

Exceto pelo impacto da adocao das novas normas
e interpretacoes ou das suas alteracoes que
entraram em vigor para exercicios iniciados em

1 de janeiro de 2023, durante o exercicio findo

em 31 de dezembro de 2023 ndao ocorreram
alteracoes de politicas contabilisticas, face aquelas
consideradas na preparacao da informacao
financeira relativa ao exercicio de 2022, segundo
as disposicoes dos IFRS, nem foram reconhecidos
erros materiais relativos a periodos anteriores.

Alteracoes aos IFRS de aplicacao obrigatoria no
exercicio de 2023

Até a data de aprovacao destas demonstracoes
financeiras, foram aprovadas ("endorsed”)

pela Uniao Europeia as seguintes normas
contabilisticas, interpretacoes, emendas e
revisdes, com aplicacao obrigatoria ao exercicio
iniciado em 1 de janeiro de 2023:

Norma Data de aplicacao

Enquadramento )

IFRS 17 - Contratos de Seguros 1 dejaneiro de 2023

Esta norma estabelece, para os contratos de seguros
dentro do seu @mbito de aplicacao, os principios para o seu
reconhecimento, mensuracao, apresentacao e divulgacao.
Esta norma substitui a norma IFRS 4 - Contratos de Seguros.

Emenda anormalAS 8 —Politicas
contabilisticas, alteracoes nas
estimativas contabilisticas e
erros —Definicao de estimativas
contabilisticas

1 de janeiro de 2023

Esta emenda publicada pelo IASB em fevereiro de 2021
altera a definicao de estimativa contabilistica para montante
monetario nas demonstracdes financeiras sujeito a
incerteza de mensuracao.

EmendaanormalAS
1-Apresentacao das
demonstracodes financeiras
e IFRS Practice Statement

2 —Divulgacao de politicas
contabilisticas

1 de janeiro de 2023

Esta emenda publicada pelo IASB em fevereiro de

2021 clarifica que devem ser divulgadas as politicas
contabilisticas materiais, em vez das politicas contabilisticas
significativas, tendo introduzido exemplos para
identificacao de politica contabilistica material.

Emenda anorma

IAS 12 Impostos sobre

o rendimento —Impostos
diferidos

1 de janeiro de 2023

Esta emenda publicada pelo IASB em maio de 2021 clarifica
que a isencao de reconhecimento inicial de impostos
diferidos nao se aplica em transacdes que produzam
montantes iguais de diferencas temporarias tributaveis e
dedutiveis.

EmendaanormalFRS 17 -
Contratos de seguro —aplicacao
inicialda IFRS 17 e IFRS 9 -
informacao comparativa

1 de janeiro de 2023

Esta emenda publicada pelo IASB em dezembro de 2021
introduz alteracdes sobre informacao comparativa a
apresentar quando uma entidade adota as duas normas IFRS
17 e IFRS 9 em simultaneo.

EmendaanormalAS 12 -
Impostos sobre o rendimento
— International Tax Reform
(Pillar Two)

1 de janeiro de 2023

Esta emenda publicada pelo IASB em maio de 2023 inclui

uma isencao temporaria ao requisito de reconhecimento

de impostos diferidos e divulgacao de informacao sobre

os impostos decorrentes do modelo Pilar Dois da reforma

da tributacao internacional, devendo ser divulgado que foi
utilizada essa isencao. /
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Nao foram produzidos efeitos significativos nas Novos IFRS ou IFRS revistos adotados com Outras normas
Demonstracdes financeiras do exercicio findo aplicacao obrigatoria em exercicios futuros As seguintes normas contabilisticas e interpretacdes foram emitidas pelo IASB e ndo se
em 31 de dezembro de 2023, decorrente da As seguintes normas contabilisticas e encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unidao Europeia:
adocao das normas, interpretacoes e emendas interpretacoes, com aplicacao obrigatéria
acima referidas. em exercicios econémicos futuros, foram,
ateé a data de aprovacao destas Demonstracoes L N\
financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Norma Data de aplicacao Enquadramento
Unido Europeia: Emenda as normasIAS 7 - 1 de janeiro de 2024 Estas emendas publicadas pelo IASB em maio de 2023
Demonstracoes dos Fluxos de incluem requisitos de divulgacao adicional de informacao
Caixa - e IFRS 7 - Instrumentos qualitativa e quantitativa sobre acordos de financiamento
Norma Datadeaplicacao  Enquadramento N EL?;;,?;;:?,fér?cl\e/lﬂ?;%)geezents defornecedores,
EmendasanormalAS 1 1 de janeiro de 2024 Estas emendas publicadas pelo IASB clarificam
Apresentacdo das demonstracdes a classificacdo dos passivos como correntes Emenda anormalAS 21 - 1 de janeiro de 2025 Esta emenda publicada pelo IASB em agosto de 2023 define

financeiras - Classificacao de passivos
como correntes e nao correntes;
Diferimento da data de aplicacao;
Passivos nao correntes com covenants

e nao correntes analisando as condicoes
contratuais existentes a data de reporte.

A emenda relativa a passivos nao correntes com
covenants clarificou que apenas as condicoes
que devem ser cumpridas antes ou na data

de referéncia das demonstracdes financeiras
relevam para efeitos da classificacdo como
corrente/nao corrente. A data de aplicacao das
emendas foi adiada para 1 de janeiro de 2024.

EmendaanormalFRS 16 - Locacoes - 1 de janeiro de 2024

Passivo de locacao numa transacao de
venda e relocacao

Esta emenda publicada pelo IASB em setembro
de 2022 clarifica como um vendedor locatario
contabiliza uma transacao de venda e relocacao
que cumpre os critérios da IFRS 15 — Rédito de
contratos com clientes para ser classificada
como venda. j

Estas emendas, apesar de aprovadas (“endorsed"”) pela Uniao Europeia, ndo foram adotadas pela
Empresa em 2023, em virtude de a sua aplicacao ainda nao ser obrigatdria. Nao se estima que da futura
adocao das referidas emendas decorram impactos significativos para as demonstracées financeiras.

Os efeitos de alteracdes
em taxas de cambio -
Lack of exchangeability

a abordagem para avaliar se uma moeda pode ou nao ser

trocada por outra moeda. Caso se conclua que a moeda nao
pode ser trocada por outra, indica como se determina a taxa
de cambio a aplicar e as divulgacdes adicionais necessarias. j

Estas normas nao foram ainda adotadas
(“endorsed") pela Uniao Europeia e, como tal, nao
foram aplicadas pela Empresa no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2023.

Relativamente a estas normas e interpretacoes,
emitidas pelo IASB, mas ainda nao aprovadas
(“endorsed") pela Uniao Europeia, nao se estima
que da futura adocao das mesmas decorram
impactos significativos para as demonstracdes
financeiras anexas.

2.4. Estimativas relevantes na
preparacao das demonstracoes
financeiras

Na preparacao das demonstracdes financeiras,
o Conselho de Administracao baseou-se

no conhecimento e experiéncia de eventos
passados e/ou correntes e em pressupostos
relativos a eventos futuros para determinar as
estimativas contabilisticas.




As estimativas contabilisticas mais significativas
refletidas nas demonstracdoes financeiras

do exercicio findo em 31 de dezembro

de 2023 incluem:

A vida util de um ativo é o periodo durante

o qual a Entidade espera que esse ativo esteja
disponivel para seu uso e é revista pelo menos
no final de cada exercicio econdmico.

O método de amortizacao/depreciacao

a aplicar e as perdas estimadas decorrentes
da substituicao de equipamentos antes do fim
da sua vida util, por motivos de obsolescéncia
tecnoldgica, € essencial para determinar a vida
util efetiva de um ativo.

Estes parametros sao definidos de acordo com
a melhor estimativa da gestao, para os ativos

e negoécios em questao, considerando também
as praticas adotadas por empresas dos setores
em que a Entidade opera.

O reconhecimento das locacdes tem inerente
a determinacao da taxa de juro implicita
nalocacao e o prazo dalocacao.

A Empresa nao consegue determinar
imediatamente a taxa implicita nas diversas
locacoes, pelo que usa a taxa de juro incremental
para mensurar o respetivo Passivo de locacao.

A taxa de juro incremental é a taxa de juro que

a Empresa teria de pagar num financiamento

com condicoes similares, o que requer que seja
feita uma estimativa da taxa quando nao existem
dados observaveis disponiveis no mercado ou
quando as mesmas tenham de ser ajustadas
para refletir as condicdes do financiamento.
Com efeito, a Empresa estima a taxa de juro
incremental com base na taxa de referéncia

de mercado a que tem acesso.

O prazo das locacoes € determinado com base

na melhor expectativa da gestao em permanecer
no contrato de locacao. A Empresa avalia o prazo
das locacoes por tipologia de contrato, tendo em
consideracao a possibilidade de exercer comuma
certezarazoavel a opcao de prorrogacao

da locacao:

Equipamentos e Viaturas — Este tipo de
contratos nao tem opcao de renovacao, pelo
que o prazo da locacao considerado é o prazo
do contrato;

Outros imoveis — Para esta categoria, a
Empresa analisa contrato a contrato, e em
caso de renovacao, € aferida a razoabilidade e
a expectativa de renovar o contrato.

O reconhecimento de provisdes tem inerente a
determinacao da probabilidade de saida de fluxos
futuros e a sua mensuracao com fiabilidade.

Estes fatores estao muitas vezes dependentes
de acontecimentos futuros e nem sempre

sob o controlo da Empresa pelo que poderao
conduzir a ajustamentos significativos futuros,

quer por variacao dos pressupostos utilizados,
quer pelo futuro reconhecimento de provisdes
anteriormente divulgadas como passivos
contingentes.

O risco de crédito dos saldos de contas areceber
€ avaliado a cada data de relato, tendo em conta
a perda esperada ao longo da duracao do ativo
(lifetime), exceto para partes relacionadas em
que a Empresa estima as perdas esperadas

nos 12-months. A Empresa estabeleceu uma
matriz de imparidade baseada nos créditos

que foram perdidos ao longo de um periodo

de 5 anos, ajustada por fatores prospetivos
especificos identificados pela Empresa como os
mais adequados a cada grupo de clientes, com
caracteristicas e historico de incumprimentos
semelhantes. Adicionalmente, a Empresa tem
em consideracao os seguintes aspetos:

Significativa dificuldade financeira do devedor;

Quebra contratual, tal como ndao pagamento
ou incumprimento no pagamento do juro ou
amortizacao da divida;

Probabilidade de o devedor entrar
em insolvéncia.

A imparidade ocorre quando o valor contabilistico
de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa
excede a sua quantia recuperavel, a qual € a mais
alta entre o justo valor deduzidos dos custos de
vender e o seu valor de uso.

O calculo do justo valor deduzido dos custos
de vender, é baseado na informacao que exista
de contratos ja firmados em transacoes de
ativos similares, com entidades nas quais

nao existe relacionamento entre elas, ouem
precos observaveis no mercado menos custos
incrementais para vender o ativo.

O valor em uso é calculado com base num modelo
de fluxos de caixa descontados que tém em conta
um orcamento para um periodo explicito,

e adeterminacao de uma perpetuidade, o qual nao
inclui atividades de reestruturacao relativamente
as quais ainda nao haja qualquer compromisso,
nem investimentos futuros significativos
destinados a incrementar a capacidade de geracao
de beneficios econdmicos futuros da unidade
geradora de caixa que esta a ser testada.

A quantia recuperavel é sensivel, sobretudo,
a pressupostos julgamentais, nomeadamente:

Taxa de crescimento usada para extrapolar os
fluxos de caixa para além do periodo explicito;

Taxas de desconto usadas para fazer
o desconto dos fluxos de caixa futuros.

A determinacao dos montantes de impostos
sobre o rendimento e impostos diferidos
requer o exercicio de julgamento e esta sujeito
a interpretacodes. Diferentes interpretacdes
poderiam resultar num nivel diferente de
impostos sobre os lucros, correntes e diferidos,
reconhecidos no periodo.
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Somente sao reconhecidos impostos diferidos
ativos na medida em que seja provavel que venha
a existir lucro tributavel contra o qual possam
ser utilizados.

Escala Vila Franca - Sociedade Gestora do
Estabelecimento, S.A. (“Escala Vila Franca”)
Decorrem nesta data processos de conferéncia
com a Administracao Regional de Saude de Lisboa
e Vale do Tejo, I.P. ("ARSLVT"), relativamente aos
acertos de contas dos exercicios de 2013 a 2021
do Estabelecimento Hospital de Vila Franca.

Relativamente aos acertos de contas dos
exercicios de 2013 a 2021 encontrava-se

em curso a data de fecho, o processo de
encerramento de apuramento da Producao real,
sendo que o mesmo ja deveria ter sido concluido
em junho de cada ano seguinte, respetivamente.

O Conselho de Administracao da Empresa
entende que se encontra devidamente
fundamentada para fazer prevalecer as suas
pretensdes, no ambito daquelas provisoes

e perdas por imparidade, sem que dai decorra
qualquer impacto financeiro negativo que tenha
um efeito significativo nas contas.

Provisoes contratuais

As provisdes contratuais respeitam a provisdes
reconhecidas para fazer face a responsabilidades
relativas ao término do contrato de gestao dos
Hospitais de Vila Franca de Xira e de Braga.

Continuidade das operacoes

A Empresa teve em atencao os resultados
atingidos e entende que as medidas em vigor e as
que estdo a ser tomadas ao nivel da libertacao de
meios operacionais (por reducao de consumos

e aumento de produtividade), sao suficientes
para garantir o normal funcionamento da
atividade, bem como o reembolso da divida com
maturidade em 2024 (Nota 28), nao estando, por
conseguinte, posta em causa a continuidade

das operacoes.

Estas estimativas foram determinadas com
base na melhor informacao disponivel a data de
preparacao das demonstracoes financeiras. No
entanto, dado o numero de fatores qualitativos
envolvidos, poderao ocorrer eventos em

periodos subsequentes que, em virtude da sua
tempestividade, nao foram considerados nestas
estimativas. Alteracdes significativas a estas
estimativas que ocorram posteriormente a data
das Demonstracdes financeiras sao registadas em
resultados de forma prospetiva em conformidade
com o disposto no IAS 8 - Politicas Contabilisticas,
Alteracdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros.

3. ESTIMATIVADE JUSTO VALOR

A hierarquia para efeitos de determinacao do
justo valor devera ter os seguintes niveis e bases
de mensuracao:

» Nivel 1-cotacoes de mercados liquidos de
ativo e aos quais a Empresa tem acesso a data
de referéncia da demonstracao da posicao
financeira;

Nivel 2 —modelos de avaliacao geralmente
aceite, baseados em inputs observaveis no
mercado alternativos aos referidos no nivel 1;

» Nivel 3 -modelos de avaliacao, cujos principais
inputs nao sao observaveis no mercado.

A Empresa tem valorizado ao justo valor,
os ativos e passivos indicados nos quadros
seguintes, nos quais esta também indicada
a respetiva hierarquia:

Total Hierarquia Justo valor N
Nivel 1 - Cotacoes Nivel 2 - Inputs observaveis Nivel 3- Inputs nao
31/12/2023 de mercado nomercado observaveis no mercado
Ativos valorizados ao justo valor
José de Mello Residéncias e Servicos, SGPS, S.A. (Nota 16) 978 - - 978
Fundo de compensacao do trabalho (Nota 16) 6 - 6 -/
Total Hierarquia Justo valor N
Nivel 1 - Cotacoes Nivel 2 - Inputs Nivel 3- Inputs nao
31/12/2022 de mercado observaveis no mercado observaveis no mercado
Ativos valorizados ao justo valor
José de Mello Residéncias e Servicos, SGPS, S.A. (Nota 16) 978 - - 978
Fundo compensacao de trabalho (Nota 16) S - 5 -/




O justo valor dos Outros Investimentos,
nomeadamente, na José de Mello Residéncia e
Servicos, SGPS, S.A., ndo difere substancialmente
do seu custo.

O justo valor do Fundo de compensacao do
trabalho foi determinado por inputs observaveis
no mercado.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023
e 2022 os rendimentos operacionais apresentam a
seguinte composicao:

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

e 2022, as rubricas de Prestacoes de servicos
englobam, essencialmente, a faturacao relativa

a servicos partilhados e as rendas de aluguer de
equipamentos meédicos a partes relacionadas nos
montantes de 3 335 e 2 899 milhares de euros
(Nota 36).

Os outros rendimentos operacionais incluem,
em 31 de dezembro de 2023, rendimentos
relativos a cedéncia de medicamentos ao Centro
Logistico CUF, Unipessoal, Lda. no montante de
153 milhares de euros, e em 31 de dezembro de
2022 ao Hospital CUF Descobertas e ao Centro
Logistico CUF, Unipessoal, Lda., nos montantes

31/12/2022

Aluguer de equipamentos e Prestacao de servicos

Subsidios a exploracao

Outros rendimentos operacionais

de 138 milhares de euros e 129 milhares de
euros, respetivamente, reconhecidos nas
Demonstracdes financeiras da Empresa em
resultado da incorporacao pela Empresa, no
exercicio de 2022, da Escala Vila Franca de Xira
- Sociedade Gestora do Estabelecimento, S.A.
(Nota 2).

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2023,
os outros rendimentos operacionais incluem a
recuperacao de dividas a receber no montante
de, aproximadamente, 278 milhares de euros,
para as quais tinham sido registadas perdas por
imparidade e cujas respetivas contas areceber
e perdas por imparidade acumuladas foram
desreconhecidas em exercicios anteriores.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a
rubrica outros rendimentos operacionais
inclui transacoes com partes relacionadas
nos montantes de, aproximadamente, 226
milhares de euros e 267 milhares de euros,
respetivamente (Nota 36).

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2023 e 2022 as regularizacoes respeitam a rappel
em resultado da incorporacao pela Empresa da
Escala Vila Franca de Xira - Sociedade Gestora
do Estabelecimento, S.A. e Escala Braga -
Sociedade Gestora do Estabelecimento, S.A.,
respetivamente.

31/12/2022

Custo das Vendas

Regularizacdes e reclassificacoes

Compras
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Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os Fornecimentos e servicos externos

tém a seguinte composicao:

Publicidade e propaganda

31/12/2022

Trabalhos especializados

Honorarios

Comunicacao

Eletricidade

Seguros

Subcontratos

Rendas e alugueres

Contencioso e notariado

Limpeza, Higiene e conforto

A rubrica Fornecimentos e servicos externos
registou uma variacao negativa de cerca de 5% face
ao exercicio anterior, conforme explicado abaixo. As
suas principais sub rubricas, respeitam a:

Publicidade e propaganda (55%) —esta rubrica
engloba trabalhos de marketing e publicidade
da marca CUF;

Trabalhos especializados (31%) —esta rubrica
respeita a trabalhos de consultoria, advocacia e
auditoria. A reducao verificada em 2023 face ao
2022 éjustificado pela implementacao de um
projeto de desenvolvimento, em 2022, relativo
a melhorias transversais nos procedimentos e

Remuneracdes dos 6rgaos sociais

processos de forma a melhorar a experiéncia do
utente nas unidades CUF.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, arubrica
Fornecimentos e servicos externos inclui
transacoes com partes relacionadas nos montantes
de, aproximadamente, 195 milhares de euros e 113
milhares de euros, respetivamente (Nota 36).

Os Gastos com o pessoal nos exercicios em
31 de dezembro de 2023 e 2022 foram como
se segue:

31/12/2022

Deslocacoes e estadas

Encargos sobre remuneracoes

Conservacao e reparacao

Formacao e seguros

Combustiveis

Remuneracdes dos colaboradores

Ferramentas e utensilios

Indemnizacoes

Outros fornecimentos e servicos externos

Outros gastos com o pessoal
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O numero de pessoal ao servico da Empresa, em
31 de dezembro de 2023 e 2022, correspondeu

a 25 e 24 colaboradores. A rubrica outros gastos
com o pessoal respeita essencialmente a prémios,
a qual sofreu um significativo aumento face ao
exercicio anterior em virtude dos resultados
atingidos pelo Grupo. O montante de prémios de
orgaos sociais ascende a, aproximadamente, 6 055
milhares de euros.

Durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica

Impostos

inclui transacdes com partes relacionadas
no montante de 10 e 224 milhares de euros,
respetivamente (Nota 36).

Os Outros gastos operacionais nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022,
tém a seguinte composicao:

31/12/2022

Donativos

Outros gastos operacionais

Quotizacoes e outras despesas

Taxas, multas e penalidades

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2023 e 2022, estarubrica inclui transacoes com
partes relacionadas no montante de 5 milhares
de euros e 2 milhares de euros, respetivamente
(Nota 36).

Os resultados financeiros dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 tém a seguinte

COMpOoSicao:

31/12/2022

Juros suportados

Comissoes e servicos bancarios

Juros obtidos

Juros obtidos de empréstimos a subsidiarias

Outros rendimentos e ganhos financeiros

Dividendos obtidos (Nota 35)
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A rubrica Juros suportados engloba os juros (v) Descobertos bancarios e (vi) Locacdes. Esta

referentes: (i) Empréstimos por obrigacoes, rubrica decompode-se da seguinte forma:

(ii) Outros empréstimos bancarios, (iii) Papel O imposto sobre rendimento nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 € como se segue:
Comercial, (iv) Contas correntes caucionadas,

Juros Juros 31/12/2022
suportados 31/12/2022 suportados

_ Relativo ao exercicio
Contas caucionadas

. Relativo ao exercicio anterior
Descobertos bancarios

Empréstimos por obrigacoes

Outros empreéstimos bancarios

Papel comercial Imposto diferido

Passivos de locacao (Nota 29)
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A Empresa é tributada em Imposto sobre o se fossem tributadas numa otica individual; as
Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC"), responsabilidades apuradas sao, no entanto,
segundo o Regime Especial de Tributacao dos reconhecidas como devidas a sociedade
Grupos de Sociedades ("RETGS"). As empresas dominante do grupo fiscal, a CUF, a quem
A rubrica Rendimentos financeiros inclui No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e participadas integrantes do RETGS apuram e compete o apuramento global e a autoliquidacao
transacdes com partes relacionadas, em 31 de 2022 foram recebidos dividendos no montante de registam o imposto sobre o rendimento tal como do imposto.
dezembro de 2023 e 2022, nos montantes de, 69 574 e 8 384 milhares de euros, respetivamente
aproximadamente, 3 437 milhares de euros e 3 (Nota 35).

406 milhares de euros (Nota 36).
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A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC"),

a taxa nominal de 21%, nos termos do

artigo 87°-A do Codigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas, podendo
ser incrementada pela derrama até a taxa
maxima de 1,5% sobre o lucro tributavel,
resultando numa taxa agregada maxima de
22,5%. Adicionalmente, no exercicio de 2023,
os lucros tributaveis que excedam 1 500 000
euros sao sujeitos a derrama estadual, nos
termos do artigo 87.°-A do Codigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas,
as seguintes taxas:

» 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000
euros e 7.500.000 euros;

» 5% para lucros tributaveis entre 7.500.000
euros e 35.000.000 euros;

* 9% paralucros tributaveis superiores a
35.000.000 euros.

Adicionalmente, para o exercicio de 2023

e seguintes a deducao dos gastos de
financiamento liquidos na determinacao do lucro
tributavel é condicionada em cada ano ao maior
dos seguintes limites:

« 1000000 euros;

» 30% do resultado antes de depreciacoes,
gastos de financiamento liquidos e impostos.

Nos termos do artigo 88.° do Cédigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

a Empresa encontra-se sujeita a tributacao
auténoma sobre um conjunto de encargos

as taxas previstas no artigo mencionado.

De acordo com a legislacao aprovada pelo
Orcamento de Estado de 2023 ("OE23"), os
prejuizos fiscais disponiveis na data de entrada
em vigor do OE23 ficam disponiveis para
deducao sem periodo de reporte, limitados a
deducao de 65% do lucro tributavel apurado.
Até essa data os prejuizos fiscais gerados sao
reportaveis durante um periodo de cinco anos,
limitados a 70% do lucro tributavel apurado

de acordo com o RETGS. De acordocoma
legislacao em vigor, as declaracoes fiscais da
Empresa estao sujeitas a revisao e correcao
por parte das autoridades fiscais durante um
periodo de quatro anos (cinco para a Seguranca
Social), exceto quando tenha havido prejuizos
fiscais, tenham sido concedidos beneficios
fiscais, ou estejam em curso inspecdes,
reclamacoes ou impugnacoes, casos estes

em que, dependendo das circunstancias, os
prazos sao alargados ou suspensos. Deste
modo, as declaracdes fiscais da Empresa dos
anos de 2020 a 2023, inclusive, poderao vir
ainda ser sujeitas arevisao. O Conselho de
Administracao considera que dessas revisoes
nao surgirao correcoes a matéria coletavel
declarada, que tenham impacto significativo nas
demonstracdes financeiras.

A reconciliacao entre a taxa média de imposto e a taxa de imposto aplicavel é a indicada no quadro

seguinte:
(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022\
Resultado antes de impostos 45 512 (4 747)
Taxa de imposto sobre o rendimento 21,0% 21,0%
Imposto sobre o lucro a taxa nominal 9 557 -
Rendimentos nao tributaveis 70504 15750
Gastos nao dedutiveis para efeitos fiscais (8 235) (2481)
(Prejuizo fiscal)/ Lucro tributavel (16 757) (18 016)
Taxa de imposto sobre o rendimento 21,0% 21,0%
Imposto calculado - -
Tributacao auténoma 40 100
Efeito do aumento / (reversao) de impostos diferidos (1 198) 3228
Efeito da (insuficiéncia) / excesso da estimativa paraimposto (a) (3 614) 196
Poupanca fiscal (b) (6 991) (10 648)
(11 762) (7 124)
Imposto sobre o rendimento (11 762) (7 124)
Taxa efetiva de imposto 25,8% 150,08% /

(a) Este montante respeita essencialmente ao reembolso de IRC de 2014 e 2015 no ambito do RETGS.

(b) Este montante inclui o prejuizo fiscal da Empresa gerado no ano e o efeito de prejuizos gerados pelas subsidiarias da

empresa incluidas no RETGS, sendo politica da Empresa registar este efeito nas suas demonstracdes financeiras como

sociedade dominante (Nota 22).

Em 31 de dezembro de 2023, o montante
de rendimentos nao tributaveis respeita
essencialmente ao valor de dividendos obtidos

no decurso do exercicio, por se aplicar o regime
de participation exemption.
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11. RESULTADO PORACAO 12. ATIVOS INTANGIVEIS valor dos ativos intangiveis, bem como nas
respetivas amortizacoes e perdas por imparidade

O resultado por acao, basico e diluido, dos Durante os exercicios findos em 31 de dezembro acumuladas, foram os seguintes:

exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 de 2023 e 2022, os movimentos ocorridos no

e 2022 foi calculado tendo em consideracao os

seguintes montantes: Investimento Programas N
(Montantes expressos em Milhares de Euros) de substituicao = de computador Total

\ Ativo bruto:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022 Saldo a 1 de janeiro de 2022 ) 283 283

Resultado liquido do exercicio atribuivel a detentores de capital 57 274 2377 Adicdes B 5 5

Numero médio ponderado de acoes 10600 10600 Fuso por incorporacio (Nota 2) 623 , 623

Resultado liquido por acao basico (em euros) 5,40 0,22/ Saldo a 31 de dezembro de 2022 623 288 911
Saldo a 1 dejaneiro de 2023 623 288 911

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 n3o existem Adigoes i ) )

efeitos diluidores do resultado por acao, pelo que Saldo a 31 de dezembro de 2023 623 288 911

o) 're.sultado d|~IU|do por acao e igual ao resultado Amortizacdes e perdas por imparidade

basico por acao. acumuladas:
Saldo a 1 dejaneiro de 2022 - (145) (145)
Amortizacdes do exercicio (Nota 14) - (51) (51)
Fusdo por incorporacdo (Nota 2) (623) - (623)
Saldo a 31 de dezembro de 2022 (623) (196) (819)
Saldo a 1 dejaneiro de 2023 (623) (196) (819)
Amortizacdes do exercicio (Nota 14) - (51) (51)
Saldo a 31 de dezembro de 2023 (623) (248) (871)
Saldo a 31 de dezembro de 2022 - 91 91
Saldo a 31 de dezembro de 2023 - 40 40j

A Empresa, a data de 31 de dezembro de 2023, concluiu que nao existiam indicios de imparidade
associados aos Ativos intangiveis.
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13. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2023 e 2022, os movimentos
ocorridos no valor dos Ativos fixos tangiveis,

(Montantes expressos

bem como nas respetivas depreciacdes e
perdas por imparidade acumuladas, foram

Os seguintes:

Edificios e outras

Equipamento

Equipamento

em Milhares de Euros) construcoes basico administrativo Total
Ativo bruto:

Saldo a1 de janeiro de 2022 858 1038 330 2226
Adicoes - 358 2 360
Fusao porincorporacao (Nota 2) - 42 - 42
Alienacdes e abates - (49) - (49)
Saldo a 31 de dezembro de 2022 858 1389 332 2578
Saldo a 1 dejaneiro de 2023 858 1389 332 2578
Adicoes - 8 - 8
Saldo a 31 de dezembro de 2023 858 1397 332 2 586
Depreciacoes e perdas

por imparidade acumuladas:

Saldo a 1 de janeiro de 2022 (702) (788) (310) (1800)
Depreciacdes do exercicio (Nota 14) (23) (108) (17) (148)
Fus3o por incorporacao (Nota 2) - (42) - (42)
Regularizacées - (14) - (14)
Alienacdes e abates - 49 - 49
Saldo a 31 de dezembro de 2022 (725) (902) (327) (1954)
Saldo a 1 de janeiro de 2023 (725) (902) (327) (1954)
Depreciacdes do exercicio (Nota 14) (23) (103) - (126)
Saldo a 31 de dezembro de 2023 (747) (1 005) (327) (2 080)
Saldo a 31 de dezembro de 2022 132 487 5 624
Saldo a 31 de dezembro de 2023 110 392 5

SOGJ

A rubrica Equipamento basico engloba
essencialmente os equipamentos meédico-
cirurgicos adquiridos com a finalidade de aluguer
dos mesmos as empresas do Grupo CUF.

14. ATIVOS POR DIREITO DE USO

A Empresa tem contratos de locacao para

as seguintes tipologias: (i) Edificios e outras
construcoes; (ii) Equipamento basico; (iii)
Equipamento de transporte; (iv) EQuipamento
administrativo.

A Empresa, a data de 31 de dezembro de 2023,
concluiu que nao existiam indicios de imparidade
associados aos Ativos fixos tangiveis.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2023 e 2022, os movimentos ocorridos no
valor do Ativo por direito de uso, bem como nas
respetivas depreciacoes e perdas por imparidade
acumuladas, foram os seguintes:

Edificios
(Montantes expressos eoutras Equipamento Equipamento Equipamento
em Milhares de Euros) construcoes basico detransporte administrativo Total
Saldo a 1 de janeiro de 2022 397 19 289 107 473 20266
Adicoes - 5015 34 - 5049
Fusao por incorporacao (Nota 2) - - 91 - 91
I 1 b
@aldoa 3l de dezembro 397 24305 232 473 25406
de 2022
Saldo a1 dejaneiro de 2023 397 24 305 232 473 25406
Adicoes - 5987 78 - 6 064
Abates (167) - (73) - (240)
I 1
saldoa 3t dedezembro 230 30 291 237 473 31231
de 2023 j




(continuacao)

Edificios

eoutras Equipamento Equipamento Equipamento

construcoes

basico detransporte administrativo

Fusao porincorporacao (Nota 2)

Depreciacoes do exercicio

Depreciacoes do exercicio

Abates

Os valores registados na rubrica Edificios e outras
construcoes respeitam essencialmente

a contratos de arrendamento das instalacoes

nas quais a Empresa opera a sua atividade.

Em 31 de dezembro 2023, o abate respeita

ao término do contrato de arrendamento de
instalacoes de suporte a Empresa, tendo passado
para a esfera de outra entidade.

A rubrica de Equipamento basico engloba,
essencialmente, Ativos por direito de uso relativos
a contratos de locacao de equipamentos médicos
para sublocacao as entidades do Grupo CUF.

As adicoes de equipamento basico respeitam O detalhe das amortizacdes e depreciacoes

essencialmente a aquisicao de equipamentos reconhecidas na demonstracao dos resultados
meédicos, nomeadamente um robot cirurgico, e do outro rendimento integral dos exercicios
uma ressonancia magneética e diversos findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, é
equipamentos de radiologia. conforme segue:

A Empresa, a data de 31 de dezembro de 2023,
concluiu que nao existiam indicios de imparidade
associados aos Ativos por direito de uso.

31/12/2022

Ativos intangiveis (Nota 12)

Ativos fixos tangiveis (Nota 13)

Ativos por direito de uso

O
()
3
O
>
n
‘—|-
et
Q
(@)
(@]
()
wn
i
=)
Q
D
0
o,
.
Q)
n




As partes de capital detidas em empresas
subsidiarias tiveram os seguintes movimentos
nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2023 e 2022:

Partes de capital

31/12/2022

Perdas por imparidade
acumuladas (Nota 30) Total

Fusao porincorporacao (b)

Aumentos (a)

Realizacao de prestacoes acessorias

Reversoes (c)

Em 2023 e 2022, as principais variacdes na rubrica
Investimentos financeiros sao justificadas pelos
seguintes movimentos:

a) O aumento registado em 2023 refere-se a
aquisicao de 51% da empresa Atlanticare -
Servicos de Saude, S.A., pelo montante de
3 233 milhares de euros (acrescido de
prestacoes acessorias no montante de 87
milhares de euros. Adicionalmente, em junho
de 2023, foi deliberado um aumento de capital
social na subsidiaria Sagies — Seguranca e

Saude no Trabalho, S.A., no montante de 53
milhares de euros, mediante a emissao de

10 637 novas acoes por novas entradas de
dinheiro com prémio de emissao global de
747 milhares de euros. Em 31 de dezembro de
2022 o montante respeitava ao aumento da
participacao detida na Sagies — Seguranca e
Saude no Trabalho, S.A. no montante de 1,1
milhao de euros, em resultado da aquisicao
ao Montepio Geral e a Cruz Vermelha, de
interesses nao controladores de 27% e 2,5%,
respetivamente, das acoes representativas

b)

c)

do capital social da entidade (Nota 35). Em
resultado desta operacao, a CUF, S.A. passou
a deter 100% daquela entidade;

Em 2022, esta rubrica respeita ao efeito de
fusao porincorporacao da Escala Vila Franca -
Sociedade Gestora do Estabelecimento, S.A.
na CUF, S.A. (Nota 2);

No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2023, a Entidade procedeu a reversao
da perda por imparidade associada ao

investimento financeiro na CUF — Sociedade
Gestora de Participacdes Sociais, S.A.em
virtude do valor de negécio (EV) estimado
para aquela operacao.
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A rubrica de investimentos financeiros, em
31 de dezembro de 2023 e 2022, € composta
COMo segue:

Sede

%
Participacao

31/12/2022

Partes
de capital

Perdas por
imparidade

Valor
de balanco

DIGIHEALTH, S.A.

CUF - INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A.

INFRAHEALTH - GESTAO DE INFRAESTRUTURAS, LDA.

SAGIES - SEGURANCA E SAUDE NO TRABALHO, S.A.

CUF SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

ATLANTICARE - SERVICOS DE SAUDE, S.A.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
foram recebidos dividendos no montante de

69 574 milhares de euros, das suas subsidiarias
CUF, SGPS, S.A., CUF Investimentos Imobiliarios,
S.A. e Sagies —Seguranca e Saude no Trabalho,
S.A.(Notas 9 e 35).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
foram recebidos dividendos no montante de

8 384 milhares de euros, da sua subsidiaria CUF
Investimentos Imobiliarios, S.A. (Notas 9 e 35).
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Foram efetuados testes de imparidade atraves

do calculo do valor de negécio (EV), utilizando o
método dos Fluxos de Caixa Descontados (DCF).
A utilizacao deste método requer a estimativa de
fluxos de caixa futuros provenientes das operacoes
de cada unidade associada aos investimentos
financeiros e a aplicacao de uma taxa de desconto
adequada, que reflita o risco associado ao
negocio. Estes testes concluiram a inexisténcia de
imparidade emrelacao ao valor dos Investimentos
Financeiros que se encontram reconhecidos.

O periodo explicito considerado nos modelos DCF
foi definido individualmente para cada unidade
associada aos investimentos financeiros, de

acordo com o0 ano em que é expectavel que cada
uma atinja a fase de maturidade, de forma a que

a perpetuidade seja calculada apos as unidades
associadas aos investimentos financeiros atingirem
O seu crescimento maximo, tendo sido considerado
um periodo explicito minimo de 5 anos.

Os pressupostos chave que serviram de base as
projecoes de fluxos de caixa incluidos neste teste
foram definidos pelas equipas de gestao da CUF
e aprovados pela Comissao Executiva, no ambito
dos exercicios anuais de Orcamento e Business
Plan. Na definicao dos principais pressupostos

foi realizada uma avaliacao dos seguintes
pressupostos:

Dados historicos e experiéncia passada;

Perspetiva futura da gestao para cadauma
das unidades;

Mix de atividade definido por unidade;
Expectativa de evolucao do mercado de saude;

Inflacao.

Adicionalmente, o investimento em fundo de
maneio foi calculado com base nos prazos médios
de pagamentos e recebimentos historicos e na
evolucao perspetivada dos rendimentos e gastos
operacionais.

O Capex foi definido com base nas necessidades
especificas de investimento de cada unidade

e da analise de valores para os montantes
considerados recorrentes.

O calculo das taxas de desconto para cada um dos
testes teve em consideracao as taxas historicas
das obrigacdes de tesouro de Portugal, o custo
meédio da divida financeira da CUF e o nivel de
risco de empresas europeias comparaveis coma
CUF. Para cada uma das unidades geradoras de
caixa foi também realizada uma analise de risco
com base no grau de maturidade da mesma,
podendo ser atribuido um prémio adicional.

A analise efetuada assume os seguintes
pressupostos:

Periodo

Explicito

Perpetuidade

Taxade Juro
Periodo sem Risco

Explicito

2022
Taxa de Taxa de
Taxa Crescimento na Crescimento
WACC Perpetuidade da Receita

Perpetuidade

De modo a concluir-se que nao ha imparidade
dos investimentos financeiros, € necessario
que o EV resultante da projecao dos cash-

flows futuros exceda o correspondente valor
contabilistico. Os testes efetuados nao indicam
a existéncia de imparidades, em resultado das
analises de imparidade efetuadas em 2023, com
base na metodologia e pressupostos supra.

Foram ainda efetuadas analises de sensibilidade
as principais variaveis: (i) taxa de desconto
e (ii) taxa de crescimento na perpetuidade.

O Conselho de Administracao considerou

que, em 2023 e 2022, qualquer alteracao
razoavelmente possivel em qualquer um dos
pressupostos-chave acima referidos, utilizados
na analise de imparidade efetuada, nao originaria
uma perda por imparidade nos investimentos
financeiros, nomeadamente considerando

uma variacao positiva ou negativa de 0,5%

na taxa de crescimento nominal utilizada na
perpetuidade ou na taxa de desconto.
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Informacao resumida sobre as subsidiarias

A principal informacao financeira agregada,
relativa as empresas subsidiarias nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, é
como segue:

Informacao financeira em 31 de dezembro de 2023

~

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Sede % Participacao Ativo Passivo Capitais proprios Rendimentos operacionais Resultado liquido
Subsidiarias:
Digihealth, S.A. Carnaxide 82,95% 198 77 121 163 30
CUF - Investimentos Imobiliarios, S.A. Carnaxide 100% 409 250 320385 88 865 21490 19788
SAGIES - Seguranca e Saude no Trabalho, S.A. Carnaxide 100% 7827 5189 2 639 9724 927
CUF - Sociedade Gestora de Participacoes Sociais, S.A. Carnaxide 100% 1045070 58 698 986 372 - 31792
Infrahealth - Gestao de Infraestruturas Unipessoal, Lda. Carnaxide 100% 31727 28 284 3443 6 602 1003
Atlanticare -Servicos de Saude, S.A. Porto 51% 4 095 4 899 (803) 7 498 (932)/
Informacao financeira em 31 de dezembro de 2022 A
(Montantes expressos em Milhares de Euros) Sede % Participacao Ativo Passivo Capitais proprios Rendimentos operacionais Resultado liquido
Subsidiarias:
Digihealth, S.A. Carnaxide 82,95% 176 27 149 163 (57)
CUF - Investimentos Imobiliarios, S.A. Carnaxide 100% 392 426 300846 91582 23806 25166
SAGIES - Seguranca e Saude no Trabalho, S.A. Carnaxide 100% 6737 4602 2135 8 751 765
CUF - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. Carnaxide 100% 1010538 9443 1001095 - 48 099
Infrahealth - Gestao de Infraestruturas Unipessoal, Lda. Carnaxide 100% 32056 29 616 2440 5721

596/
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16. OUTROS INVESTIMENTOS

Os Outros investimentos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 sdo os que se seguem:

Perdas por imparidade

\

Perdas por imparidade

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Partes de Capital acumuladas (Nota 30) 31/12/2023 Partes de Capital acumuladas (Nota 30) 31/12/2022

Fundo de compensacao do trabalho 376 (370) 6 375 (370) 5

José de Mello Residéncias e Servicos,SGPS,S.A. 978 - 978 978 - 978
1354 (370) 984 1353 (370) 983y

Os Outros investimentos incluem instrumentos
de capital préprio, mensurados ao justo valor
através do resultado integral. Esta rubrica

apresenta os seguintes movimentos nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023

e 2022:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Outros investimentos\
Investimento bruto:

Saldo a 1 dejaneiro de 2022 982
Fusdo (Nota 2) 370
Adicoes / (reducdes) do ano 1
Saldo a 31 de dezembro de 2022 1353
(Adicoes)/reducdes do ano 1
Saldo a 31 de dezembro de 2023 1354
Perdas por imparidade

Fus3do (327)
(Adicoes)/reducdes do ano (Nota 30) (43)
Em 31 de dezembro de 2022 (370)
Em 31 de dezembro de 2023 (370)
Valor liquido:

Em 31 de dezembro de 2022 983
Em 31 de dezembro de 2023 984j




e 182 122 milhares de euros, respetivamente,
e respeitava a suprimentos concedidos a
subsidiarias e contas a receber relativas ao
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica contrato de financiamento grupado (Nota 24).
Outros ativos financeiros ascendia a 211 894 Os saldos em divida detalham-se conforme segue:

31/12/2022
Perdas por imparidade
Valor bruto acumuladas (Nota 30) Valor liquido
Outros ativos financeiros nao correntes
O
Outros ativos financeiros correntes (?l:
e
7l
0
0
(@]
D
n
-
Os outros ativos financeiros acima indicados A rubrica "Outros ativos financeiros” inclui No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, Atlanticare — Servicos de Saude, S.A. no montante =
tém estabelecidos prazos contratuais, tendo as contas areceber relativas a um contrato a Empresa obteve reembolsos de empresas de 216 milhares de euros. No exercicio findo em §
sido apresentados no ativo corrente ou no grupado de gestao conjunta de tesouraria subsidiarias no montante de 48 717 milhares de 31 de dezembro de 2022, a Empresa nao concedeu =
nao corrente, em funcao da expetativa que do Grupo CUF (“Cash pooling") junto de uma euros (7 379 milhares de euros em 2022). qualquer empréstimo as suas subsidiarias. 4
a Empresa tem, quanto a sua realizacao num instituicdo financeira, no montante de 161 235
prazo até doze meses ou superior a doze milhares de euros (121 782 milhares de euros No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Os saldos em divida de partes relacionadas
meses, respetivamente, emrelacao a data da em 2022). Empresa concedeu um empréstimo a subsidiaria encontram-se detalhados na Nota 36.

Demonstracao da posicao financeira.




A rubrica de outros passivos financeiros respeita
a empréstimos de outras partes relacionadas

e ao Cash Pooling, implementado pelo Grupo
CUF, nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2023 e 2022, e detalham-se conforme segue:

Outros passivos financeiros
correntes (Nota 24 e 36)

31/12/2022

Corrente Nao Corrente

Em 31 de dezembro de 2023, a empresa
apresentava narubrica de Outros passivos
financeiros correntes o montante de 149 740
milhares de euros (117 304 milhares de euros
em 2022) no ambito do Cash Pooling.

Os saldos em divida as partes relacionadas
encontram-se detalhados na Nota 36.

de financiamento na Demonstracao dos fluxos
de caixa. Abaixo apresentam-se as alteracoes

Passivos resultantes de atividades de ocorridas nos passivos da Empresa resultantes
financiamento sao aqueles cujos fluxos de das atividades de financiamento, quer de caixa
caixa foram, ou serao, classificados como € Nao caixa:

Recebimentos (i) Pagamentos (i)

Outros passivos financeiros

Cash Flow

01/01/2022 Recebimentos (i) Pagamentos (i) 31/12/2022

Outros passivos financeiros

(i) Os fluxos de caixa resultantes dos passivos de cash pooling perfazem os montantes liquidos de recebimentos e pagamentos
respeitantes a Outros passivos financeiros da Demonstracao dos fluxos de caixa.
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A Empresa registou impostos diferidos
relacionados com as diferencas temporarias entre
a base fiscal e a base contabilistica dos ativos. Os

impostos diferidos considerados na demonstracao
dos resultados e do outro rendimento integral
respeitam a: (i) provisoes, (ii) imparidade de
clientes e de outros ativos, (iii) responsabilidade
por beneficios aos empregados, (iv) prejuizos
fiscais reportaveis, (v) outros.

Prejuizos fiscais
reportaveis

Imparidade de
clientes (Nota 21)

Beneficios dos

As quantias, por natureza, e os movimentos
ocorridos nos ativos e nos passivos por
impostos diferidos nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2023 e 2022 foram os
seguintes:

Provisoes nao aceites

empregados fiscalmente

Imparidade

de ativos Outros

Resultado liquido (Nota 10)

Resultado liquido (Nota 10)

Resultado liquido (Nota 10)

Resultado liquido (Nota 10)

Foram avaliados os impostos diferidos a
reconhecer em resultado das diferencas
temporarias existentes entre o resultado fiscal

e o resultado contabilistico. Nos casos em que
essas diferencas originaram impostos diferidos
ativos, os mesmos so foram registados na
medida em que se considera provavel que
ocorram lucros tributaveis no futuro que possam

ser utilizados para recuperar as perdas fiscais ou
diferencas tributarias dedutiveis. Esta avaliacao
baseou-se nos planos de negocio da Empresa,
periodicamente revistos e atualizados, e em
oportunidades de otimizacao fiscal disponiveis
e identificadas nos termos do IAS - 12 Impostos
sobre o rendimento.

O montante de impostos diferidos ativos
respeitantes aos Beneficios aos empregados
respeita a um seguro de rendas vitalicias
contratado pela CUF em janeiro de 2016.

Este seguro permitiu dar cumprimento a um
contrato existente desde 2000, onde a CUF se
responsabilizou por assegurar um pagamento
vitalicio de umarenda a uma colaboradora que se

reformou pela Seguranca Social em 1 de janeiro
de 2016. O montante do prémio comercial foi
liquidado em 28 de janeiro de 2016 a companhia
de seguros e ascendeu a 2,5 milhdes de euros.
O respetivo gasto é dedutivel fiscalmente

a medida que vai sendo pago.

O
()
3
O
>
n
‘—|-
2
Q
(@)
(@]
()
wn
i
=)
Q
D
0
o,
.
Q)
n




No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
a Empresa utilizou todos os prejuizos fiscais
reportados e recuperaveis disponiveis, tendo
revertido os impostos diferidos de prejuizos
fiscais reportaveis.

Pessoal

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica de
Outros devedores tinha a seguinte composicao:

31/12/2022

Corrente Nao Corrente

Hospital Vila Franca, EPE

Outros devedores

Outros devedores - IRC

Perdas por imparidade acumuladas (Nota 30)

A rubrica Hospital Vila Franca, EPE engloba

os inventarios nao devolvidos por parte desta
entidade, no montante de 642 milhares de
euros (796 milhares de euros em 2022) o qual
esta incluido no acerto de contas final com a
ARSLVT, tendo o mesmo sido reclassificado
da rubrica de inventarios. Este montante

tem associado uma perda por imparidade no
mesmo montante em 31 de dezembro de 2023
(662 milhares de euros em 2022).

O montante registado em Outros devedores
corresponde essencialmente a valores areceber
relativos a: (i) um contrato de exploracao e
gestao de uma unidade de prestacao de servicos
de saude, situada no Montijo; (ii) contrato de
alienacao da participacao do Grupo na sociedade
Dr. Campos Costa—Consultério de Tomografia
Computorizada, S.A,, (iii) Imposto sobre o
Rendimento Coletivo do exercicio areceber das
suas subsidiarias no ambito do RETGS,

(iv) o montante de 1,6 milhdes de euros relativo
ao processo de subsistemas e Hepatite C.No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o
Tribunal da Relacao decidiu solicitar a repeticao
do julgamento em Tribunal Arbitral (“TA"), para
analisar prova nao analisada no julgamento

do processo de subsistemas e da Hepatite C,
relativamente a atividade da entidade Escala
Braga (entretanto fusionada na CUF, S.A.). Como
resultado, e ao abrigo da decisao do Tribunal
Arbitral, a Empresa devolveu o montante de

1,6 milhGes de euros anteriormente liquidados
pela ARSN (Autoridade Regional da Saude
Norte). Face ao descrito, a Empresa constituiu
uma conta a receber e uma provisao no mesmo
montante de, aproximadamente, 1 649 milhares
de euros (Nota 30).

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica
inclui contas areceber de partes relacionadas no
montante 17 687 milhares de euros e de 13 785
milhares de euros, respetivamente (Nota 36).

O movimento das Perdas por imparidade
acumuladas encontra-se apresentado na Nota 30.
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20. OUTROS ATIVOS Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 esta rubrica

tinha a seguinte composicao:

Os referidos saldos foram, em 2022,
incorporados pela Empresa em resultado
das fusdes da Escala Vila Franca — Sociedade
Gestora do Estabelecimento, S.A. (Nota 2).

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, estas rubricas tinham a seguinte composicao:

\

Laalz0es S1/12/z022 31/12/2023 31/12/2022 \
(Montantes expressos em Milhares de Euros) Corrente Nao Corrente Corrente Nao Corrente (Montantes expressos S HE 2 e SR EG e Escala Vila Franca - Sociedade
Acréscimos de rendimentos: em Milhares de Euros) Gestorado Estabelecimento, S.A. Gestora do Estabelecimento, S.A.

Rendimentos por producdo nao faturada 14 847 - 14 847 - Pendentes de Faturacao

Juros 1814 - 1429 - Producao do exercicio de 2013 2444 2 444
Rappel 156 - 41 - Producao do exercicio de 2014 2770 2770
16 826 - 16 317 - Producao do exercicio de 2015 116 116
Perdas por imparidade acumuladas (Nota 30) (11 305) - (11 285) - Producao do exercicio de 2016 389 389
(11 305) - (11 285) - Producao do exercicio de 2017 664 664
Gastos diferidos: Producao do exercicio de 2018 3406 3406
Seguros 20 - 29 - Producao do exercicio de 2019 4120 4120
Outros 430 _ 44 - Producao do exercicio de 2020 939 939
450 - 73 - 14 847 14 847
I ) Eanteper e 11309 11 269

3 542 3 562/

Nos exercicios findos em 31 de dezembro

de 2023 e 2022, na rubrica Rendimentos nao
faturados estao incluidos os acréscimos de
rendimentos coma ARS LVT decorrentes do
apuramento da producao real de 2013 a 2020,
de acordo com o previsto no Contrato

de Gestao, respetivamente. De referir,
adicionalmente, que os montantes relativos ao
apuramento da producao real de 2020 e 2021

com a ARS LVT encontram-se apresentados na
rubrica “Outros passivos”, em virtude do valor
faturado, contratualmente definido no acordo
de gestao do Hospital de Vila Franca de Xira,

ser superior ao valor real da producao verificada

naquele Hospital naqueles anos (Nota 32).

O movimento das perdas por imparidade

acumuladas encontra-se apresentado na Nota 30.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2023, foram mantidas as negociacoes com a
ARSLVT, nao tendo existido desenvolvimentos
com impacto nas Demonstracdes financeiras
face ao ano anterior.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a

rubrica Acréscimos de rendimentos engloba

adicionalmente os juros decorrentes dos
contratos de suprimentos por faturar a

entidades relacionadas nos montantes de
1814 e 1 225 milhares de euros, respetivamente,

conforme referido na Nota 36.
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21. CLIENTES E ADIANTAMENTO A FORNECEDORES 22.ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a rubrica Clientes e adiantamentos a fornecedores tinha Ativos e passivos por imposto corrente

a seguinte composicao:

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os saldos de ativos e passivos por imposto corrente eram
como segue:

31/12/2023 )
(Montantes expressos Perdas por imparidade (Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022\
em Milhares de Euros) Valor bruto acumuladas (Nota 30) Valor liquido Passivo por imposto corrente:
Clientes, conta corrente 2743 (2 562) 181 Pagamentos por conta (2 974) (876)
2743 (2562) 18]) Impostos sobre o rendimento 10572 3184
7 598 2 308)
™ Estado e outros entes publicos
31/12/2022 .
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os saldos de estado e outros entes publicos eram como segue:
(Montantes expressos Perdas por imparidade
em Milhares de Euros) Valor bruto acumuladas (Nota 30) Valor liquido N\
(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Clientes, conta corrente 3366 (2 594) 772
Saldos devedores:
3366 (2 594) 772j
Contribuicdes para a Seguranca Social 9 8
Impostos sobre o valor acrescentado 5107 4062
5116 4 070
A rubrica Clientes, conta corrente engloba A rubrica de clientes apresentadas na Saldos credores:
Contas areceber de partes relacionadas em Demonstracao da posicao financeira Retencdo de impostos sobre rendimentos 75 76
31 de dezembro de 2023 e 2022 nos montantes encontram-se liquidas de perdas por imparidade, Impostos sobre o valor acrescentado . 4
de 327 milhares de euros e 1 227 milhares de que foram estimadas de acordo com o descrito
euros, respetivamente (Nota 36). na Nota 37. Contribuicdes para a Seguranga Social 84 77
Outros impostos 18 1
176 15y
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23. OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os outros instrumentos financeiros sao constituidos por empréstimos obrigacionistas, que
em 31 de dezembro de 2023 e 2022 se detalham conforme quadro abaixo:

31/12/2023 31/12/2022

(Montantes expressos Ano Nao Nao
em Milhares de Euros) Emissao Maturidade Corrente Corrente Corrente Corrente
Emitente:

Farminveste — Investimentos, :

Participacdes e Gestao, S.A. 2020 jun.23 (a) : ) 7000 -
José de Mello Capital, S.A. 2008 jun.23 (b) - - 6 500 -

= = 13500 y

(a) No final de junho de 2020, venceram-se as obrigacdes da Farminveste — Investimentos, Participacdes e Gestao, S.A.
("Farminveste”), no montante de 10 milhdes de euros, tendo sido as mesmas reembolsadas na totalidade. Em junho foi emitido
um novo empréstimo obrigacionista no montante de 7 milhdes de euros, com vencimento inicial em junho de 2022 e totalmente
subscrito pelo Grupo. Em marco de 2022, em resultado das negociacdes realizadas, a referida maturidade foi estendida
até junho de 2023 no seguimento de um acordo estabelecido entre o Grupo e aquela Entidade que formalizou nova data
perspetivada para a sua maturidade, por contrapartida de melhores condicdes e garantias adicionais, pelo que o montante de 7
milhdes de euros foi reclassificado para o ativo ndo corrente em 2021. Estas obrigacdes foram integralmente reembolsadas na

maturidade.

(b) As obrigacoes da José de Mello Capital, S.A. venciam-se a no final de 2022. No entanto, foi aprovado, a 7 de novembro, o
prolongamento para maio de 2023 por contrapartida de renegociacao das condicoes, tendo sido as mesmas integralmente

reembolsadas na data de maturidade.

Em 2022, os outros instrumentos financeiros
diziam respeito a obrigacoes emitidas pelos
acionistas da Empresa, pelo que foram
considerados investimentos com baixo risco de
crédito. A Empresa utilizou a informacao de rating
da agéncia DB para determinar se o instrumento

de divida tinha aumentado significativamente o
seu risco de crédito.

Em 31 de dezembro de 2022, esta rubrica inclui
contas areceber de partes relacionadas no
montante 13 500 milhares de euros (Nota 36).

24. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022

Caixa e depositos bancarios:

Depdsitos a ordem 10 046 8776
10 046 8776

Caixa e equivalentes a caixa -

Descobertos bancarios (Nota 28) (2 996) -
(2 996) -

7 050

8 779

No exercicio findo em 31 de dezembro de

2023 e 2022, a Empresa registou as seguintes
transacoes ndao monetarias de investimento e
financiamento que nao se encontram refletidas
na demonstracao dos fluxos de caixa:

A Empresaadquiriu diversos bens através
de contratos locacao, tal como divulgado na
Nota 14, no montante de aproximadamente

6 milhoes de euros (5 milhdes de euros em
2022):

A Empresa adquiriu ativos fixos, nao incluidos
no montante de locacoes acima referido,

0s quais nao tinham sido liquidados a data

da posicao financeira, no montante de,
aproximadamente, 8 milhares de euros (325
milhares de euros em 2022).




Os depositos e descobertos relativos a
subsidiarias foram registados, respetivamente,
como contas a pagar e areceber das respetivas
entidades relacionadas (Nota 36) e detalham-se
conforme segue:

A condicao de movimentacao pelas empresas
permite liquidez imediata e sem restricao de
movimentacao, se a descoberto ateé ao limite

31/12/2022

Depdsitos relativos a Empresa

contratualizado, sem risco de realizacao de valor.

Descobertos relativos a subsidiarias (Nota 17)

Depdsitos relativos a subsidiarias (Nota 17)

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital
no montante de euros, totalmente subscrito e
realizado, estava representado por 10 600 000
acoes, com o valor nominal de 5 euros cada.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital era
detido pelas seguintes entidades:

Percentagem de

Numero de acoes participacao

José de Mello Capital, S.A.

Farminveste - Investimentos, Participacoes e Gestao, S.A.

Fundacao Amélia da Silva de Mello

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a Reserva
legal ascendia a 10 600 milhares de euros.

A legislacao comercial estabelece que, pelo
menos, 5% do resultado liquido anual apurado
nas contas individuais tem de ser destinado ao
reforco dareservalegal, até que esta represente
pelo menos 20% do capital. Estareservanao é
distribuivel a ndo ser em caso de liquidacao da
Empresa, mas pode ser utilizada para absorver
prejuizos depois de esgotadas as outras reservas,
ou incorporada no capital.

Estas reservas constituem-se como reservas
livres, disponiveis para a distribuicao nos termos
e limites estabelecidos no Codigo das Sociedades
Comerciais.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e
2022 areserva de fusao negativa ascende a 919
milhares de euros, pela fusao por incorporacao
da subsidiaria Escala Braga — Sociedade Gestora
do Estabelecimento ocorrida em 2021.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 os resultados
transitados ascendiam a 1 275 milhares de euros
e 11 655 milhares de euros, respetivamente.

Nos termos da legislacao portuguesa, o
montante de resultados transitados distribuiveis
€ determinado de acordo com as demonstracdes
financeiras separadas da Empresa, apresentadas
de acordo com as IAS/IFRS.

Em reuniao de Assembleia Geral, em 28 de abril
de 2023 foi aprovada a aplicacao do resultado
liquido positivo do ano de 2022, no montante de
2 377 055,08 euros, da seguinte forma: 180,20
euros em Reservalegal e 2 376 874,86 euros
distribuidos como dividendos (correspondente
a um valor bruto por acao de 0,22 euros).
Adicionalmente, foi aprovada a transferéncia de
outras reservas para resultados transitados o
montante de 15 743 874,88 euros e a distribuicao
de resultados transitados no montante de

26 123 125,12 euros (correspondente a um valor
bruto por acao de 2,46 euros).

Em reuniao de Assembleia Geral, em 9 de maio
de 2022, foi aprovada a aplicacao do resultado
liquido positivo do ano de 2021, no montante
de 837 292 061,64 euros, da seguinte forma:
1847 000, 00 euros em Reserva legal,

833 162 702,38 euros em Outras reservas e

2 282 359,26 euros em Resultados transitados.
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O Conselho de Administracdo propds que o Distribuicao antecipada de lucros
Resultado liquido do exercicio de 2023, positivo,
no montante de 57 274 111,39 euros fosse

aplicado da seguinte forma:

No decurso dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2023 e 2022 nao houve lugar a
dividendos antecipados.

- Resultados transitados: 28 774 111,39 euros;
- Distribuicdo de Dividendos: 28 500 000,00 28. EMPRESTIMOS
euros, correspondente a um valor bruto por
acao de 2,69 euros. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os

empréstimos obtidos eram como segue:

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 estes passivos tinham o seguinte detalhe, respetivamente:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022\

Passivos nao correntes:

Empréstimos por obrigacoes 94 793 96 177

Outros empréstimos bancarios - 23798
94 793 119 976

Passivos correntes:

Empréstimos por obrigacoes 2133 18 697

Papel comercial 17 151 37047

Outros empréstimos bancarios 23978 7970

Descobertos bancarios (Nota 24) 2 996 -
46 258 63714

141 051 183 690j

Papel Comercial

(76 milhoes de euros em 2022), dos quais 17 151
milhares de euros se encontravam utilizados a data
do balanco (37 047 milhares de euros em 2022).

Em 2023, a Empresa tem contratado quatro
programas de Papel comercial (igualmente quatro
em 2022) com o limite de 71 milhGes de euros

31/12/2023
Montante por liquidar Contrato
Montante

(Montantes expressos nominal Nao
em Milhares de Euros) contratado Corrente corrente Maturidade Periodicidade
Banco:
Banco BIC 6 000 - = jan.25 Anual
Bankinter 10000 - - dez.24 Anual
Sabadell 5000 - - abr.24 Anual
Investidores Institucionais 50000 17 151 - nov.24 Anual

71000 17 151 = j

31/12/2022 N
Montante por liquidar Contrato
Montante

(Montantes expressos nominal Nao
em Milhares de Euros) contratado Corrente corrente Maturidade Periodicidade
Banco:
Banco BIC 6 000 5986 - jan.25 Anual
Bankinter 10000 9985 - dez.23 Anual
Sabadell 10000 - - dez.23 Anual
Investidores Institucionais 50000 21076 - nov.23 Anual

76 000 37 047 -
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Apesar de existirem programas com maturidade
superior a um ano, existem renovacoes anuais
sem possibilidade de renovacao unilateral por
parte da CUF, pelo que o Papel Comercial é todo
classificado como corrente.

Estes programas de papel comercial preveem
covenants financeiros comuns em contratos

de financiamento. Os contratos tém incluidas
obrigacoes de cumprimento dos seguintes

racios de endividamento: Divida Financeira
Liquida / EBITDA (correspondente ao Resultado
Operacional); Racio de cobertura do servico da
divida (Resultado Operacional / Servico da divida)
e Autonomia financeira (Capital proprio / Ativo
Liquido). Os covenants financeiros sao calculados

com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas do Grupo.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a Empresa,
cumpria todos os covenants financeiros nos
programas de papel comercial aplicaveis.

Empréstimos por obrigacoes

Os Empréstimos por obrigacoes dizem respeito
as seguintes emissoes:

Valor em divida em 31 de dezembro de 2023 Valor em divida em 31 de dezembro de 2022
Montante

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Taxa de Juro Maturidade nominal Corrente Nao Corrente Corrente Nao Corrente
Emissao:

José de Mello Saude 2017/2023 Taxa fixa (4%) set.23 21720 - - 17 678 -
José de Mello Saude 2019/2025 Euribor 6M + 3,75% mai.25 35000 242 33 353 192 34 807
José de Mello Saude 2019/2027 Euribor 6M + 3,875% jan.27 61710 1890 61 440 827 61 370

118 430 2133 94 793 18 697 96 177/

Estas emissdes foram colocadas junto de
investidores institucionais e aprovada a admissao
a negociacao nos mercados regulamentados
Euronext Lisbon e Bourse de Luxembourg.

Em julho de 2022 foram recompradas 4,17
milhdes de euros de obrigacoes da emissao
José de Mello Saude 2017/2023, sendo o
montante nominal no final do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022, de 17 678 milhares
de euros. No decurso do exercicio de 2023,
estas obrigacdes foram integralmente
reembolsadas na respetiva maturidade.

Estes contratos tém incluidas obrigacdes de
cumprimento do racio de endividamento “Divida
Financeira Liquida / EBITDA". Em 31 de dezembro
de 2023 e 2022, a CUF cumpria os covenants
financeiros em todos os empréstimos por
obrigacoes.

Outros empréstimos bancarios

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os Outros empréstimos bancarios apresentavam a seguinte

COmMposicao:

31/12/2023 31/12/2022 B
Nao Nao
(Montantes expressos em Milhares de Euros) Corrente Corrente Corrente Corrente
Tipos de Financiamento:
Contratos de Mutuo 23978 - 7970 23798
23978 - 7 970 23 798/
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O indexante de referéncia usado nos contratos de
financiamento é a taxa EURIBOR, cujo prazo varia
entre 3M e 12M, acrescido de um spread em linha
com o praticado no mercado para operacoes
similares.

A excecao de um financiamento que tem
incluida a obrigacao do cumprimento de racios,
os quais foram cumpridos em 2023 (racio de
cobertura do servico de divida), ndao existem
covenants financeiros associados aos restantes
financiamentos bancarios.

Estes financiamentos bancarios tém os seguintes
convenants associados: (i) endividamento liquido;
(ii) Loan-to-Value ("LTV") e Servico de Divida, e {iii)
Net Debit/EBITDA e EBITDA/Gastos financeiros.

Estes financiamentos tém associado garantias e
colaterais descritos na Nota 34.

Linhas de crédito obtidas e nao
utilizadas

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Empresa
rupo tinha contratadas linhas de crédito

nao utilizadas nos montantes de, 58 200
milhares de euros e 46 300 milhares de euros,
respetivamente.

Reconciliacao dos passivos resultantes
de atividades de financiamento:

Passivos resultantes de atividades de
financiamento sao aqueles cujos fluxos de

caixa foram, ou serao, classificados como de
financiamento na demonstracao dos fluxos

ocorridas nos passivos da Empresa resultantes

das atividades de financiamento, quer de caixa e

de caixa. Abaixo apresentam-se as alteracoes nao caixa:
Cash Flow N
(Montantes expressos em Milhares de Euros) 01/01/2023 Recebimentos (i) Pagamentos (i) Outros (ii) 31/12/2023
Empréstimos obtidos 183 690 225 300 302 250 1316 138 055/
Cash Flow
(Montantes expressos em Milhares de Euros) 01/01/2022 Recebimentos (i) Pagamentos (i) Outros (ii) 31/12/2022
Empréstimos obtidos 202 595 225 100 (244 770) 765 183 690)

(i) Os fluxos de caixa resultantes do empréstimo
obrigacionista, outros empréstimos
bancarios e outros financiamentos perfazem
os montantes liquidos de recebimentos e
pagamentos respeitantes a financiamentos
obtidos da demonstracao dos fluxos de caixa.

(i) Estes montantes respeitam ao efeito do custo
amortizado, o qual é calculado tendo em conta
qualquer desconto ou prémio na aquisicao
e os honorarios gastos que sejam parte
integrante da taxa de juro efetivo é registado
em resultados, nos gastos financeiros, durante
o periodo do respetivo contrato.

29. PASSIVOS DE LOCACAO

A Empresa tem alguns contratos de locacao
com duracao inferior a 12 meses e de baixo
valor. Nestas situacoes a Empresa reconhece
as respetivas rendas como gasto operacional
quando incorrido.

Nos exercicios findos a 31 de dezembro de
2023 e 2022, foram reconhecidos os seguintes
montantes em custo:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022

Depreciacoes do Ativo por direito de uso (Nota 14) 3396 2 853

Gastos relativos a contratos de curta duracao 39 6

Juros dos Contratos de locacao (Nota 9) 477 150
3912

3 009/




A maturidade dos passivos de locacao encontra-se
apresentada na Nota 37.

Passivos resultantes de atividades de
financiamento sao aqueles cujos fluxos de
caixa foram, ou serao, classificados como de
financiamento na demonstracao dos fluxos
de caixa. Abaixo apresentam-se as alteracoes
ocorridas nos Passivos de locacao da Empresa
resultantes das atividades de financiamento
quer de caixa e nao caixa:

Passivos de locacao

Recebimentos
01/01/2023 (i)

Passivos de locacao

Recebimentos
01/01/2022 (i)

(i) Os fluxos de caixa resultantes de passivos de locacao
perfazem os montantes de recebimentos e pagamentos
respeitantes alocacdes da demonstracao dos fluxos
de caixa.

(ii)

Esta rubrica inclui o efeito liquido de regularizacdes
registadas no Passivo por locacao.

Pagamentos

(i)

Pagamentos

(i)

Outros

(ii)

Outros

(ii)

Novas Locacoes
(Nota 14)

Novas Locacoes
(Nota 14)

31/12/2022
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O movimento ocorrido nas provisdes durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023

e 2022 foi o sequinte:

Responsabilidades
com subsidiarias

Processos Riscos
judiciais contratuais

Impostos

Outras
provisoes

Fusao (Nota 2)

Utilizacao

Reversao

Reforco

Os principais montantes registados, na rubrica
Provisdes respeitam essencialmente a:

As provisoes contratuais respeitam a provisoes
para fazer face aresponsabilidades relativas ao
término do contrato de gestao do Hospital de Vila
Franca e Braga.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
o Tribunal da Relacao decidiu solicitar a repeticao
do julgamento em Tribunal Arbitral (“TA"), para

analisar prova nao analisada no julgamento

do processo de subsistemas e da Hepatite C,
relativamente a atividade da entidade Escala
Braga (entretanto fusionada na CUF, S.A.). Como
resultado, e ao abrigo da decisao do Tribunal
Arbitral, o Grupo devolveu o montante de 1,6
milhdes de euros anteriormente liquidados pela
ARSN (Autoridade Regional da Saude Norte).
Face ao descrito, o Empresa constituiu uma conta
areceber (Nota 19) e uma provisao no mesmo
montante de, aproximadamente, 1 649 milhares
de euros.

Em 2022 areversao de provisdes no montante
de aproximadamente de 1 072 milhares de
euros, diz respeito a uma provisao constituida
em 2014, na antiga subsidiaria Escala Braga
(fusionada na CUF, S.A.,em 2021), referente a
valores imputados a CUF e nao aceites (relativos
aos exercicios de 2009 a 2014), que se entendia
existir risco de ser exigido no ambito do processo
negocial. Considerando o fim do referido do
processo negocial em 2022 e a antiguidade dos
mesmos, foi entendimento que nao era exigivel
a 31 de dezembro de 2022.

Em 2022 foi utilizada a provisao relativa aos
capitais proprios da subsidiaria Escala Vila

Franca — Sociedade Gestora do Estabelecimento,
S.A.,no montante de 6 530 milhares de euros,
em resultado da incorporacao por fusao da
subsidiaria na Empresa (Nota 2).

Provisdes referentes a processos judiciais
decorrentes da fusao da Escala Vila Franca
— Sociedade Gestora do Estabelecimento,
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S.A., interpostos pelos clientes, no ambito da
atividade de prestacao de servicos hospitalares.
Estas provisdes sao constituidas com base na
avaliacao e graduacao do risco dos processos.
Em 31 de dezembro de 2023 existiam processos
interpostos contra a Empresa sendo a
responsabilidade estimada pela Empresa aquela
que nao se encontra coberta pelos seguros por si
contratados.

O movimento ocorrido nas Perdas por
imparidade acumuladas durante os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 foi
O sequinte:

Clientes Outros investimentos
(Nota 21) (Nota 16)

Outros devedores
(Nota 19)

Outros ativos
(Nota 20)

Investimentos financeiros
(Nota 15)

Regularizacoes

Fusao (Nota 2)

Reclassificacoes

Reforco

Reversao

Utilizacao e Abates (a)
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Reversao

(32) -

(767)

Transferéncia

(20)

20




(a) No exercicio findo em 31 de dezembro de

2022 foram reconhecidas utilizacdes/abates
nas perdas por imparidade, no montante
total de 4 536 milhares de euros, resultante
da fusao por incorporacao da sociedade
Escala Vila Franca — Sociedade Gestora do

Estabelecimento, S.A., na CUF, S.A. (Nota 2).

Provisoes

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2023 e 2022, os movimentos ocorridos nas
rubricas Perdas por imparidade e Provisoes,
tiveram as seguintes contrapartidas em
resultados:

31/12/2022

Reforco Reversao Total

Imparidade em ativos

A 1 dejulho de 2022, a CUF foi notificada pela
Autoridade da Concorréncia (AdC) da decisao
relativa ao processo de contra-ordenacao
levantado, por esta entidade, em 14 de marco

de 2019 contra a Associacao Portuguesa de
Hospitalizacao Privada (APHP) e os grupos
hospitalares CUF, Trofa Saude, Hospital Particular
do Algarve, Lusiadas e Luz Saude por alegado
envolvimento num acordo ou pratica concertada
restritivos da concorréncia na contratacao de
servicos de saude hospitalares privados por
parte dos subsistemas de saude publicos ADSE
e IASFA, e cuja Nota de llicitude havia sido
notificada em 29 de julho de 2021.

Em termos muito resumidos, a AdC arquivou o
processo de contraordenacao no que se refere

a uma eventual coordenacao e/ou concertacao
de comportamentos no sentido de pressionar

a regularizacao da divida do IASFA, em particular,
por parte das visadas Luz e CUF, por concluir

nao existir prova suficiente para permitir a
responsabilizacao das visadas.

Distintamente, no que se refere as negociacdes
com a ADSE, a AdC concluiu que as empresas
visadas coordenaram os seus interesses e
comportamentos no ambito das negociacdes
com a ADSE, relativamente a sua tabela de precos
e regras, bem como ao processo de regularizacao

das faturas de 2015 e 2016, sobretudo, através

e com a participacao da APHP, o que configura
um acordo ou pratica concertada, nos termos
das alineas a) e b) don® 1 do artigo 9° da Leida
Concorréncia, tendo como objeto impedir, falsear
ou restringir, de forma sensivel, a concorréncia.

Nesses termos, foram aplicadas coimas a todas
as empresas visadas, sendo que no caso da CUF,
S.A.acoimaascende a 74,98 milhdes de euros,
sendo a José de Mello Capital, S.A. responsavel
solidaria pelo pagamento da coima.

Convicta do escrupuloso cumprimento da Lei

da Concorréncia, a CUF, S.A., e a sua acionista
José de Mello Capital, S.A., rejeitam em absoluto
a decisao da AdC e o seu fundamento legal,

pelo que recorreram junto das instancias judiciais
competentes, com vista a garantir o total
esclarecimento da verdade dos factos e

a reposicao da justica, numa situacao que de
forma grave atenta contra a sua boa conduta

e bom nome. Como resultado, o Grupo nao
reconheceu nenhuma provisao para o processo
acima referido. Em maio de 2023 foi emitido

um despacho pelo Tribunal da Concorréncia,
Supervisao e Regulacao (“TCSR") condicionando
o efeito suspensivo

do recurso, e em consequéncia da obrigacao

do pagamento da coima aplicada pela AdC,

a prestacao de garantia no valor correspondente
a 50% do valor da mesma.
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Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, estas rubricas tinham a seguinte composicao:

Pessoal e sindicatos

31/12/2022

Corrente

Nao Corrente

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

31/12/2022

Corrente Nao Corrente

Honorarios

Remuneracdes a liquidar

Fornecedores de investimento

Seguros

Outros credores

Informatica

No ambito do Contrato de Gestao celebrado
em Regime de parceria Publico Privada pela
Escala Vila Franca de Xira— Sociedade Gestora
do Estabelecimento, S.A. com o Hospital de
Vila Franca de Xira, o montante registado na
rubrica Outros credores a 31 de dezembro de
2023 e 2022, inclui essencialmente valores
recebidos de clientes, relativos a ensaios clinicos
e que deverao ser reembolsados no montante
de 302 milhares de euros. O referido saldo foi
incorporado pela Empresa em resultado da
fusao da Escala Vila Franca de Xira - Sociedade
Gestora do Estabelecimentos, S.A. na CUF, S.A.
em 2022 (Nota 2).

Outros

Responsabilidades paracomaARS LVT

A rubrica Outros diz respeito essencialmente

a acréscimos de gastos com trabalhos de
consultoria, auditoria, publicidade e propaganda e
honorarios de advogados.

A rubrica Rendimentos diferidos respeita
essencialmente a responsabilidades

reconhecidas para com a ARS LVT em resultado
de diferencas entre os montantes adiantados
ao longo dos exercicios de 2020 e 2021 e a
producao real efetuada. Esta situacao resulta
do fecho do valor faturado, que é o contratado,
ser superior ao valor real de producao apurado
pela Empresa.
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Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, estas rubricas tinham a seguinte composicao:

Fornecedores, conta corrente

31/12/2022

Fornecedores, faturas em rececao e conferéncia

Adiantamentos de clientes

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica
incluia contas a pagar a partes relacionadas nos
montantes de, aproximadamente, 65 milhares de

euros e 146 milhares de euros, respetivamente
(Nota 36).

A CUF, S.A. é avalista no ambito dos contratos
de leasing financeiro de equipamentos
meédicos, celebrados pelas varias Sociedades
do Grupo, no montante de 29,5 milhdes de
euros; No ambito da locacao contratada pela
CUF, S.A. (Nota 29) foi subscrita uma livranca
e dada como garantia a consignacao de todos
e quaisquer rendimentos provenientes do
contrato de arrendamento do equipamento
meédico;

Livranca em Branco subscrita pela CUF
Investimentos,S.A. e avalizada pela CUF, S.A.
e o Hospital CUF Tejo, S.A. especificamente
para o papel comercial contratado pela CUF
Investimentos, no montante de 78,24 milhGes
de euros, foi apresentada como garantia a
consignacao das rendas pagas pela Hospital
CUF Tejo, S.A;;

Duas livrancas em Branco subscritas pela
Hospimob Imobiliaria, S.A. e avalizadas pela
CUF, S.A. e o Hospital CUF Porto, S.A., no
montante de 52,2 milhoes de euros;

Duas livrancas em Branco subscritas pela CUF
Investimentos, S.A. e avalizadas pela CUF,

S.A. no ambito da contratacao de dois mutuos
celebrados pela CUF Investimentos, S.A. com
hipoteca, no montante de 34,9 milhdes de euros;

No ambito do financiamento Mutuo de 8,6
milhdes de euros, a CUF Investimentos, S.A.
subscreveu uma livranca em branco, avalizada
pela CUF, S.A;;

No ambito do Papel Comercial Contratado
(Nota 28) foram subscritas, para cada
contrato, uma livranca em branco pelas
entidades emitentes, CUF, S.A., Hospital CUF
Descobertas, S.A. e Hospital CUF Tejo, S.A;

Aval prestado pela CUF, S.A. e Hospital CUF
Descobertas, S.A. no ambito do contrato de
financiamento mutuo, contratado pela CUF,
Investimentos Imobiliarios, S.A., no montante
de 23,8 milhoes de euros;

Garantia prestada a AdC, no ambito do
“processo de contraordenacao da Adc”,
conforme referido na Nota 30, no montante
equivalente a 50% ao valor da coima aplicada
pela AdC;

Livranca em Branco subscrita pela Greenimolis
—Investimentos, S.A. e avalizada em 50%

pela CUF, S.A. no ambito da contratacao do
financiamento mutuo destinado a construcao
do Hospital CUF Leiria, no montante de 23,6
milhdes de euros.
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Os pagamentos mais significativos relacionados com investimentos financeiros, ocorridos durantes os
Os recebimentos mais significativos relacionados com investimentos financeiros, ocorridos durante exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, respeitam aos seguintes movimentos:
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, respeitam aos seguintes movimentos:

31/12/2022 Classificacao 31/12/2022

Sagies - Seguranca e Saude no
Trabalho, S.A.

CUF - Investimentos Imobiliarios, S.A.
Sagies - Seguranca e Saude no

CUF - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. Trabalho, S.A.
Atlanti i . ,
Sagies - Seguranca e Saude no Trabalho, S.A. Sz_agtdcl:a_rzo;iaggzs de Saude,

a) O montante inclui o pagamento de prestacdes acessorias no montante de 87 milhares de euros.
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36. PARTES RELACIONADAS

36.1. Natureza do relacionamento com as partes relacionadas

A natureza dos relacionamentos entre a Empresa e os seus acionistas, associadas, subsidiarias e outras partes

relacionadas esta evidenciada no quadro seguinte:

Parte Relacionada

Vendas e prestacoes
de servicos

Outros rendimentos
operacionais

Fornecimentos e
servicos externos

Gastos
com o pessoal

Gastos
financeiros

Rendimentos
e ganhos financeiros

Acionistas:

José de Mello Capital, S.A.

Outros servicos

Farminveste - Investimentos, Participacoes e Gestao, S.A.

Outros servicos

Subsidiarias:

CUF - Investimentos Imobiliarios, S.A.

Empréstimos

Sagies - Seguranca e Saude no Trabalho, S.A.

Servicos Partilhados

Medicina no
trabalho

CUF - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A.

Empréstimos

Infrahealth - Gestao de Infraestruturas, Lda.

Servicos Partilhados

Empréstimos

Atlanticare — Servicos de Saude, S.A.

Aluguer de Equipamentos

Outras partes relacionadas:

M Dados - Sistemas de Informacao, S.A.

Trabalhos Especializados

Sociedade Agricola D. Diniz, S.A.

Outros servicos

SPSI - Sociedade Portuguesa de Servicos de Apoio e Assisténcia a ldosos, S.A.

Servicos Partilhados

Cedéncia Pessoal

Clinica Dr. Luis Alvares, S.A.

Aluguer de Equipamentos

Centro Logistico CUF, Unipessoal, Lda.

Empréstimos

Hospital CUF Coimbra, S.A.

Aluguer de Equipamentos

Outros servicos

Academia CUF, Sociedade Unipessoal, Lda.

Servicos Partilhados

Empréstimos

Clinica CUF Alvalade, S.A.

Aluguer de Equipamentos

Outros servicos

Clinica CUF Belém, S.A.

Aluguer de Equipamentos

Outros servicos

=~
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Parte Relacionada

Vendas e prestacoes
de servicos

Outros rendimentos
operacionais

Fornecimentos e
servicos externos

Gastos
com o pessoal

Gastos
financeiros

~

Rendimentos
e ganhos financeiros

Outras partes relacionadas:

Hospital CUF Cascais, S.A.

Aluguer de Equipamentos

Outros servicos

Empréstimos

Hospital CUF Torres Vedras, S.A.

Aluguer de Equipamentos

Outros servicos

Hospital CUF Tejo, S.A.

Aluguer de Equipamentos

Outros servicos

Empréstimos

Hospital CUF Porto, S.A.

Aluguer de Equipamentos

Outros servicos

Empréstimos

Hospital CUF Viseu, S.A.

Aluguer de Equipamentos

Outros servicos

Empréstimos

Hospital CUF Santarém, S.A.

Outros servicos

Empréstimos

CUF - Gestao de Clientes e de Servicos de Saude, S.A.

Empréstimos

CUF - Servicos de Saude, Administrativos e Operacionais, ACE

Aluguer de Equipamentos

Hospital CUF Descobertas, S.A.

Aluguer de Equipamentos

Outros servicos

Empréstimos

Centro Gamma Knife - Radiocirurgia, S.A.

Servicos Partilhados

Clinica de Servicos Médicos Computorizados de Belém, S.A.

Aluguer de Equipamentos

SIM X - Servico de Imagem Médica, S.A.

Aluguer de Equipamentos

SPSI - Sociedade Portuguesa de Servicos de Apoio e Assisténcia a ldosos, S.A.

Aluguer de Equipamentos

Simplygreen - Investimentos Imobiliarios, S.A.

Servicos Partilhados

Empréstimos

CENES - Centro de Reprocessamento de Dispositivos Médicos, Lda.

Aluguer de Equipamentos

Hospimob - Investimentos Imobiliarios, S.A.

Servicos Partilhados

Empréstimos

Ecografia de Cascais, Lda.

Aluguer de Equipamentos

HD - Medicina Nuclear, S.A.

Aluguer de Equipamentos

Imo Health Cascais - Investimentos Imobiliarios, S.A.

Hospital CUF Acores, S.A.

Grupo Brisa - Auto-estradas de Portugal

Outros servicos

Grupo Bondalti

Outros servicos

José de Mello Residéncias e Servicos, SGPS, S.A.

EmpréstimosJ

Os termos ou condicdes sao substancialmente idénticos aos que normalmente seriam contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em operacdes comparaveis.
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36.2. Transacoes e Saldos com partes relacionadas

Os saldos e transacdes entre a Empresa e seus acionistas,
associadas, subsidiarias e outras partes relacionadas estao
detalhados abaixo:

05. Notas Anexas as Demonstracoes Financeiras Separadas >

Outros Outros passivos Outros ativos
Clientes Fornecedores Outros ativos Outros instrumentos devedores financeiros financeiros
Parte Relacionada Ano (Nota 21) (Nota 33) (Nota 20) financeiros (Nota 23) (Nota 19) (Nota 17) (Nota 17)
Accionistas:
2023 = = - - - - -
José de Mello Capital, S.A.
2022 - - - 6 500 - - -
2023 - - - - - - -
Farminveste - Investimentos, Participacoes e Gestao, S.A.
2022 - - - 7000 - - -
Subsidiarias:
2023 S - 1250 - 2729 - 121 236
CUF - Investimentos Imobiliarios, S.A.
2022 491 - 971 - 2508 - 70 267
2023 7 - - - - 1001 -
Sagies - Seguranca e Saude no Trabalho, S.A.
2022 7 1 - - - 188 -
2023 - - 309 - 24 51439 8 869
CUF - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A.
2022 - - 122 - 351 40085 8 869
2023 10 - = = 248 2409 -
Infrahealth - Gestao de Infraestruturas, Lda.
2022 10 - - - 208 1747 =
2023 = = = = = = 216
Atlanticare — Servicos de Saude, S.A.
2022 - - - - - - -
Outras partes relacionadas:
2023 1 35 = > 68 602 S
Academia CUF, Sociedade Unipessoal, Lda.
2022 1 20 - 74 446 -
2023 - - 879 - - - -
Centro Gamma Knife - Radiocirurgia, S.A.
2022 - - - - j




< Relatério de Demonstracoes Financeiras —— >

05. Notas Anexas as Demonstracoes Financeiras Separadas >

Outros Outros passivos Outros ativos
Clientes Fornecedores Outros ativos Outros instrumentos devedores financeiros financeiros
Parte Relacionada Ano (Nota 21) (Nota 33) (Nota 20) financeiros (Nota 23) (Nota 19) (Nota 17) (Nota 17)
Outras partes realcionadas:
2023 S > S S - - 7 424
Centro Logistico CUF, Unipessoal, Lda.
2022 129 123 - - - - 8988
2023 - - - - 223 2 627 -
Clinica CUF Alvalade, S.A.
2022 - - - - 149 2 294 -
2023 3 - - - - - E
Clinica CUF Belém, S.A.
2022 3 - - - - 2 094 -
2023 - - - - - - R
Clinica de Servicos Médicos Computorizados de Belém, S.A.
2022 - - - - - 1986 -
. 2023 - - - - 93 63 -
Clinica Dr. Luis Alvares, S.A.
2022 - - - - 68 564 -
2023 - - - - - 146 -
CUF - Gestao de Clientes e de Servicos de Saude, S.A.
2022 - - - - - 1124 -
2023 - - - - - - -
CUF - Servicos de Logistica, A.C.E. (a)
2022 - - - - - - 643
2023 5 - - - - - 26 987
CUF - Servicos de Saude, Administrativos e Operacionais, A.C.E.
2022 52 (18) - - - - 39 587
2023 38 - 2 - 2 199 8678 -
Hospital CUF Cascais, S.A.
2022 32 - - - 1585 10271 1442
2023 51 1 - - - - 14 331
Hospital CUF Coimbra, S.A.
2022 43 2 - - 10 - 11 150
2023 131 1 5 S 4636 20511 -
Hospital CUF Descobertas, S.A.
2022 256 8 - - 3644 13224 =
2023 39 5 - - 192 - 2727
Hospital CUF Porto, S.A.
2022 39 1 - - 266 - 4 28y
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Outros Outros passivos Outros ativos
Clientes Fornecedores Outros ativos Outros instrumentos devedores financeiros financeiros
Parte Relacionada Ano (Nota 21) (Nota 33) (Nota 20) financeiros (Nota 23) (Nota 19) (Nota 17) (Nota 17)
Outras partes realcionadas:
2023 10 1 2 > 653 3249 o
Hospital CUF Santaréem, S.A.
2022 - - - - 1441 - 5732
2023 10 3 = = 830 3622 -
Hospital CUF Torres Vedras, S.A.
2022 10 - - - 279 143 -
2023 15 S > = - = 4781
Hospital CUF Viseu, S.A.
2022 15 - - - 5 - 5184
2023 S 3 - - - - -
M Dados - Sistemas de Informacao, S.A.
2022 - - - - - - -
2023 — 15 - - 4318 40 875 -
Hospital CUF Tejo, S.A.
2022 32 11 - - 1697 39150 -
2023 S S > > 407 1840 >
SIM X - Servico de Imagem Médica, S.A.
2022 - - - - 333 1707 -
2023 - - - - - - -
SPSI - Sociedade Portuguesa de Servicos de Apoio e Assisténcia aldosos, S.A.
2022 10 - - - - - -
2023 7 - - - 32 - 1334
CENES - Centro de Reprocessamento de Dispositivos Médicos, Lda.
2022 16 - - - 51 - 879
2023 - - = - - - -
Hospital CUF Trindade, S.A. (b)
2022 81 - - - - - -
2023 > > > > 63 > 5284
Simplygreen - Investimentos Imobiliarios, S.A.
2022 - - - - 76 - 3372
2023 s B > > 964 12 651 R
Hospimob - Investimentos Imobiliarios, S.A.
2022 - - - - 972 - 16 318
2023 S S S S - 26 -
Ecografia de Cascais, Lda.
2022 - - - - 4 45 j




Outros Outros passivos Outros ativos
Clientes Fornecedores Outros ativos Outros instrumentos devedores financeiros financeiros
Parte Relacionada Ano (Nota 21) (Nota 33) (Nota 20) financeiros (Nota 23) (Nota 19) (Nota 17) (Nota 17)

HD - Medicina Nuclear, S.A.

Imo Health Cascais - Investimentos Imobiliarios, S.A.

Hospital CUF Acores, S.A.

José de Mello Residéncias e Servicos, SGPS, S.A.
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Vendas e Outros Fornecimentos
prestacoes rendimentos e servicos Gastos com Outros gastos Rendimentos
de servicos operacionais externos o pessoal operacionais Gastos financeiros financeiros
Parte Relacionada Ano (Nota 4) (Nota 4) (Nota 6) (Nota 7) (Nota 8) (Nota 9) (Nota9)
Acionistas:
2023 - - - - - - -
José de Mello Capital, S.A.
2022 - - (14) - - - _
Subsidiarias:
2023 - - - - - - 2701
CUF - Investimentos Imobiliarios, S.A.
2022 - - - - - - 2873
2023 68 = - (2) - - -
Sagies - Seguranca e Saude no Trabalho, S.A.
2022 68 - (0) (2) : - -
2023 - - - - - - 613
CUF - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A.
2022 - - - - - - 411
2023 102 - - S - - (0)
Infrahealth - Gestao de Infraestruturas, Lda.
2022 102 - - - - - -
Outras partes relacionadas:
2023 6 - (35) (8) - - -
Academia CUF, Sociedade Unipessoal, Lda.
2022 6 - (16) (9) - - .
2023 - - - - - - 123
José de Mello Residéncias e Servicos, SGPS, S.A.
2022 - - - - - - 123
2023 - 153 - - - - -
Centro Logistico CUF, Unipessoal, Lda.
2022 - - - - - - -
2023 > - (6) - - - -
Clinica CUF Alvalade, S.A.
2022 - - (1) - - - -
2023 29 - (0) - - - -
Clinica CUF Belém, S.A.
2022 29 - - - - - -
) 2023 - - - - - : -
Clinica Dr. Luis Alvares, S.A.
2022 11 - - - - - j
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Vendas e Outros Fornecimentos
prestacoes rendimentos e servicos Gastos com Outros gastos Rendimentos
de servicos operacionais externos o pessoal operacionais Gastos financeiros financeiros

Parte Relacionada Ano (Nota 4) (Nota 4) (Nota 6) (Nota 7) (Nota 8) (Nota 9) (Nota 9)
Outras partes relacionadas:

2023 - - - - (5) - :
CUF - Gestao de Clientes e de Servicos de Saude, S.A.

2022 - - - - (2) - -

2023 - - - - : - -
CUF - Servicos de Saude, Administrativos e Operacionais, A.C.E.

2022 83 - - (210) - - -

2023 - - (1) - - - -
Grupo Bondalti

2022 - - - - - - -

2023 . - (5) - - - -
Grupo Brisa - Auto-estradas de Portugal

2022 - - - - - - -

2023 326 - (1) - - - :
Hospital CUF Cascais, S.A.

2022 310 - - - - - -

2023 381 - (3) - - - -
Hospital CUF Coimbra, S.A.

2022 210 - (1) - - - -

2023 1340 70 (36) - - - -
Hospital CUF Descobertas, S.A.

2022 1044 138 (4) - - - -

2023 326 - (15) - - - -
Hospital CUF Porto, S.A.

2022 433 - (16) - - - -

2023 8 3 (3) - - - -
Hospital CUF Santaréem, S.A.

2022 - - (3) - - - -

2023 08 - (4) - - - .
Hospital CUF Torres Vedras, S.A.

2022 109 - (2) - - - -

2023 148 - (2) - - - -
Hospital CUF Viseu, S.A.

2022 129 - (1) : - - j
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\

Vendas e Outros Fornecimentos
prestacoes rendimentos e servicos Gastos com Outros gastos Rendimentos
de servicos operacionais externos o pessoal operacionais Gastos financeiros financeiros
Parte Relacionada Ano (Nota 4) (Nota 4) (Nota 6) (Nota 7) (Nota 8) (Nota 9) (Nota 9)
Outras partes relacionadas:
2023 - - (7) - - - -
M Dados - Sistemas de Informacao, S.A.
2022 - - - - - - -
2023 - - (4) - - - -
Sociedade Agricola D. Diniz, S.A.
2022 : : - (3) - - .
2023 380 - (76) - - - -
Hospital CUF Tejo, S.A.
2022 254 - (56) - - - -
2023 65 S > = = - =
CENES - Centro de Reprocessamento de Dispositivos Médicos, Lda.
2022 34 129 - - - - -
2023 56 > > = = = =
Hospital CUF Trindade, S.A. (b)
2022 77 - - - - - -
2023 3335 226 (195) (10) (5) = 3437
2022 2 899 267 (113) (224) (2) - 3 406j
(@ Aempresafoiliquidada em 2023.
(b)  Empresa foi fusionada na Hospital CUF Porto, S.A. no decorrer do exercicio de 2023.
Nao foram reconhecidos quaisquer gastos 36.3. Remuneracoes do pessoal chave
relativos a dividas incobraveis ou duvidosas da gestao
. . 9 (Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022
devidas por partes relacionadas.
As remuneracdes do pessoal chave da gestao da Remuneracées fixas 2563 2274
Adicionalmente, nao foram dadas ou recebidas Empresa encontram-se descriminadas no quadro Remuneracdes varidveis 6055 2008
quaisquer garantias a entidades relacionadas. seguinte:
8618

4 282/




No ambito de transacdes com partes relacionadas,
nao foram assumidos compromissos, ou dadas

ou recebidas quaisquer garantias. A remuneracao
dos administradores inclui todas as remuneracoes
devidas pelo exercicio de cargos em 6rgaos de
administracao de sociedades do Grupo CUF.

No Grupo CUF, ndo esta estabelecido qualquer
outro sistema de pagamento de remuneracao
a administradores sob a forma de beneficios
ou participacao nos lucros e/ou de pagamento
de prémios, adicional aos montantes relativos
a prémios reconhecidos nas demonstracoes
financeiras.

Nao houve indemnizacdes pagas nem devidas
a ex-administradores executivos relativamente
a cessacao das respetivas funcdes durante o
exercicio de 2023.

Nao foram, por isso, pagos quaisquer montantes
a qualquer titulo que nao aremuneracao
divulgada no ponto “Informacao da Estrutura
acionista, organizacao e governo da Sociedade”
a orgaos de gestao do Grupo.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o valor de balanco dos principais ativos e passivos financeiros

mantidos ao custo amortizado, sao conforme segue:

31/12/2022

Caixa e depodsitos bancarios (Nota 24)

Contas areceber de terceiros (Notas 19 e 21)

Outros ativos financeiros (Nota 17)

Outros instrumentos financeiros (Nota 23)

Outros ativos (Nota 20)

Contas a pagar a terceiros (Notas 31 e 33)

Passivos de locacao (Nota 29)

Empréstimos (Nota 28)

Outros passivos (Nota 32)

Outros passivos financeiros (Nota 17)

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, conforme
acimareferido, os Ativos e Passivos financeiros da
Empresa respeitam, essencialmente, a Contas a
receber de terceiros, Caixa e seus equivalentes,
Empréstimos e Contas a pagar a terceiros os quais
se encontram mensurados ao custo amortizado.

No que se refere aos Investimentos e Ativos
financeiros, Contas a receber e Contas a pagar
correntes e Caixa e equivalentes de caixa, a
Empresa considera, face as caracteristicas
especificas destes instrumentos financeiros,
que o justo valor nao difere significativamente

do seu valor contabilistico, nao sendo porisso
necessario, nos termos da IFRS 13 apresentar o
seu justo valor por niveis de mensuracao.

No que se refere aos Financiamentos obtidos,

a Empresa considera que o seu justo valor
dependera significativamente do nivel de risco
atribuido pelas entidades financiadoras e das
condicoes que a Empresa conseguiria obter na data
da demonstracao da posicao financeira, se fosse ao
mercado contratar financiamentos de montante

e prazo semelhantes aos que tem em curso em 31
de dezembro de 2023. Contudo, no entendimento
do Conselho de Administracdao da Empresa, o seu
valor contabilistico nao difere significativamente
do seu justo valor, nao sendo por isso necessario,
nos termos da IFRS 13, apresentar o seu justo valor
por niveis de mensuracao.

A Empresa no desenvolvimento da sua atividade
e negocios, encontra-se exposta a um conjunto
de riscos financeiros suscetiveis de alterarem o
seu valor patrimonial, os quais, de acordo com a
sua natureza, sao como segue:

Riscos de mercado, essencialmente assentes
no risco de juro;

Riscos de liquidez, decorrentes do seu passivo
financeiro; e

Risco de crédito, que resultam da sua
atividade operacional e de tesouraria.

A Politica de Gestao de Riscos Financeiros do
Grupo CUF, o qual a Empresaintegra, tem como
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objetivo assegurar a correta identificacao dos
riscos associados aos negocios desenvolvidos,
bem como adotar e implementar as medidas
necessarias para minimizar os impactos negativos
que evolucdes adversas dos fatores subjacentes a
esses riscos possam ter na estrutura financeira da
Empresa e na respetiva sustentabilidade.

No ambito do processo de gestao deriscos

a Empresaidentificou um conjunto de riscos
associados ao desempenho financeiro de cada
empresa considerando-o0s materialmente mais
relevantes, dos quais se destacam o risco de
mercado (exposicao as variacoes das taxas de
juro), de crédito e de liquidez.

A Empresa detém um modelo de gestao dorisco
que procura minimizar os potenciais efeitos
adversos, utilizando os instrumentos adequados

a cobertura dos riscos a que se encontra exposta.

De seguida analisam-se de forma mais detalhada
os principais riscos financeiros a que a Empresa
se encontra exposto e as principais medidas
implementadas no ambito da sua gestao.

O risco de mercado € orisco que as alteracdes
nos precos dos mercados, como sejam taxas de
juro, variacdes cambiais ou evolucao das bolsas
de valores, possam alterar os resultados da
Empresa e a sua posicao financeira.

A Empresa encontra-se apenas exposto aos
riscos decorrentes das alteracdes das taxas de
juro, pelo que a gestao de riscos de mercado
foca-se essencialmente na monitorizacao da
evolucao das taxas de juro, que influenciam os
passivos financeiros remunerados (contratados
com base em taxas de juro indexadas a
evolucao dos mercados) e o seu impacto nas
demonstracoes financeiras.

(i) Risco de exposicao as variacdes de taxas de
juro

A gestao dorisco de taxa de juro tem por
objetivo minimizar a exposicao a variacao

das taxas de juro e o seu impacto nas
demonstracdes financeiras dentro dos limites
estabelecidos.

Empréstimos Nao Correntes

Atraveés da politica de controlo adotada procuram-
se selecionar as estratégias adequadas para cada
area de negocio, com o objetivo de assegurar que
este fator derisco nao afeta negativamente a
respetiva capacidade operacional. Por outro lado, é
ainda monitorizada a exposicao ao risco de taxa de
juro, mediante a simulacao de cenarios adversos,
mas com algum grau de probabilidade, que possam
afetar negativamente os resultados da Empresa.

Sempre que as expectativas de evolucao de taxas
de juro o justifiquem, a Empresa procura contratar
financiamentos a taxa fixa.

O quadro abaixo apresenta uma analise de
sensibilidade ao impacto de um potencial
incremento das taxas Euribor nos custos
financeiros da CUF em 2023 e 2022:

31/12/2022

Impacto em
Variacadona gastos financeiros
taxa (p.p) (Milhares de Euros)

Empréstimos Correntes

Leasings

Foram excluidos os financiamentos
contratados a taxa fixa, nomeadamente os
empreéstimos obrigacionistas mencionados
anteriormente.

a) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de uma contraparte
nao cumprir as suas obrigacoes ao abrigo de um
instrumento financeiro originando uma perda. A
Empresa encontra-se sujeita arisco de crédito no
que concerne as seguintes atividades:

Atividade operacional — Clientes, fornecedores
e outras contas a receber e a pagar;

Atividades de financiamento.
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Para além do Caixa e depdsitos bancarios, a seguinte tabela apresenta a exposicao maxima da Empresa

aorisco de crédito:

Outros instrumentos financeiros (Nota 23)

31/12/2022

Outros ativos

Clientes e adiantamentos a fornecedores (Nota 21)

Outros devedores (Nota 19)

Outros ativos financeiros (Nota 17)

Para ativos na demonstracao da posicao
financeira, a exposicao definida € baseada na sua
quantia escriturada na face da demonstracao da
posicao financeira.

O risco de crédito esta essencialmente
relacionado com créditos de servicos prestados
a clientes. Este risco € monitorizado da seguinte
forma:

Seguindo politicas, procedimentos e controlos
previamente estabelecidos;

Estabelecendo limites ao crédito aos clientes,
com base em critérios de avaliacao interna
(prazo médio de recebimento);

Analises de imparidade aos valores areceber
numa base regular;

Os valores em divida sao regularmente
monitorizados.

A Empresa nao apresenta nenhum risco

de crédito significativo com um cliente em
particular, na medida em que as contas areceber
sao unicamente empresas do Grupo.

O movimento nas Perdas por imparidade das
contas a receber encontra-se divulgado na Nota 30.

Em 31 de dezembro de 2023, é entendimento
do Conselho de Administracao que as Perdas

por imparidade estimadas em contas a receber
se encontram adequadamente relevadas nas
demonstracdes financeiras.

Os saldos evidenciados na rubrica Outros
investimentos, respeitam essencialmente a: (i)
Fundo de Compensacao do Trabalho, o qual é
garantido pelo Instituto de Gestao de Fundos de
Capitalizacao da Seguranca Social, I.P. (IGFCSS,
|.P.) e pelo Instituto de Gestao Financeira da
Seguranca Social, I.P. (IGFSS, I.P.); (ii) participacao
no capital da sociedade José de Mello Residéncias
e Servicos, SGPS, S.A..

A gestao acompanha a atividade da sociedade
José de Mello Residéncias, e Servicos, SGPS,
S.A., o que permite efetuar uma monitorizacao
dorisco.

b) Risco de liquidez

O risco de liquidez resulta da incapacidade
potencial de financiar os ativos da Empresa, ou de
satisfazer as responsabilidades contratadas nas
datas de vencimento.

A gestao dorisco de liquidez procura um
acompanhamento permanente das previsdes de
tesouraria, de forma a garantir o cumprimento
de todas as responsabilidades da Empresa para
com as entidades com as quais se relaciona

na sua atividade. Através de uma gestao ativa
do Business Plan e do mapeamento exaustivo

das necessidades ou excedentes futuros de
tesouraria, procura ainda reduzir o risco de
financiamento recorrendo a uma relacao
permanente com os parceiros financeiros.

O quadro abaixo apresenta as responsabilidades
da Empresa por intervalos de maturidade
contratual no final de 2023 e 2022. Os montantes
representam os fluxos monetarios nao
descontados a pagar no futuro:
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<1ano

1- 5anos

> 5 anos

31/12/2022

<1ano

1- 5anos

> 5 anos

Empréstimos por obrigacoes

Empréstimos por obrigacoes

Outros empreéstimos bancarios

Outros empreéstimos bancarios

Papel comercial

Papel comercial

Descobertos bancarios

Passivos de locacao

Passivos de locacao

Outros passivos financeiros

Outros passivos financeiros

O
D
=
O
=3
n
ﬁ
a
0
o
o
D
n
il
=
o
=
0
@,
=
)
)




Os honorarios totais relativos ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2023 e 2022, do Revisor
Oficial de Contas e suarede, sao detalhados
conforme segue:

Auditoria Anual

31/12/2022

Outros servicos

As demonstracdes financeiras foram aprovadas,
e autorizada a sua emissao, pelo Conselho
de Administracdao em 5 de abril de 2024.

As demostracoes financeiras serao sujeitas

a aprovacao em Assembleia Geral de Acionistas
e o Conselho de Administracao espera que

as mesmas sejam aprovadas sem alteracoes
significativas.

Em 5 de janeiro de 2024, o Grupo CUF, através
da CUF - Sociedade Gestora de Participacoes
Sociais, S.A. concluiu o processo de aquisicao
do Grupo Clinica Médica Arrifana de Sousa,
detentor de varias unidades de saude nos
concelhos do Tamega e Sousa, encontrando-se
o Grupo ainda a avaliar os efeitos da referida
aquisicao. A chegada a esta regiao € motivo de
grande satisfacao, pois permitira disponibilizar
a experiéncia de 78 anos na prestacao de
cuidados de saude, bem como reforcar a oferta
de cuidados diferenciados, junto do meio milhao
de portugueses que aquireside.

A 1 de marco de 2024, a Sagies — Seguranca

e Saude no Trabalho, S.A. concretizou uma
entrada de ativos e passivos afetos ao negdcio
da medicina no trabalho na Atlanticare -
Servicos de Saude, S.A., tendo, em resultado
da referida operacao, a participacao dos
interesses nao controlados sido diluida

para 20%.

Desde 31 de dezembro de 2023 até esta
data nao ocorreram quaisquer outros factos
adicionais que nao estejam ja ajustados e/ou
divulgados nas demonstracdes financeiras.

Carnaxide, 5 de abril de 2024
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Relatdrio Adicional ao Orgao de Fiscalizacao,
emitidos pela Deloitte & Associados, SROC
S.A., tendo concluido que o seu conteudo
merece 0 Nnosso acordo.

Senhores Acionistas, a avaliacao sobre se as politicas
contabilisticas e critérios de valorimetria/
mensuracao adotados pela sociedade estao

de acordo com os principios contabilisticos

Nos termos legais e estatutarios vem o
Conselho Fiscal da CUF S.A., com sede em Awv.
do Forte, n° 3 - Edificio Suécia lll, Piso 2, 2790- geralmente aceites, e conduzem auma
073 Carnaxide, apresentar o relatorio sobre correta avaliacao do patrimonio e dos
a sua acao fiscalizadora e dar parecer sobre o resultados;

relatorio, contas e propostas apresentados pela

Administracao em relacao ao exercicio findo em a avaliacao da eficacia do sistema de controlo

31 dezembro 2023.

a aprovacao do Plano de atividades para 2024;

a fiscalizacao dos atos da Administracao,
através de reunidées com a direcao financeira,
a direcao de planeamento estratégico,
controlo de gestao e inovacao, direcao

de sistemas de informacao e direcao de
qualidade e seguranca;

analise da liquidacao das obrigacdes José de
Mello Capital;

a verificacao da observancia da lei e do
cumprimento do contrato da sociedade;

interno implementado pela Administracao;

a fiscalizacao do processo de preparacao e
divulgacao da informacao financeira;

a verificacao da exatidao da Demonstracao
da Posicao Financeira, a Demonstracao dos
Resultados e do Outro Rendimento Integral,
a Demonstracao das Alteracdes no Capital
Proprio, a Demonstracao dos Fluxos de Caixa
e as Notas Anexas do exercicio de 2023;

a apreciacao do Relatério de Gestao emitido
pela Administracao, e da proposta de
aplicacao de resultados nele inserta;

a apreciacao do trabalho realizado pelo
Revisor Oficial de Contas conducente a
revisao legal e a servicos adicionais;

a verificacao dos termos da Certificacao
Legal das Contas, o Relatorio de Auditoriae o

os atos da Administracao do nosso
conhecimento salvaguardam o cumprimento
da lei e do contrato da sociedade;

nao tomamos conhecimento de situacoes
que possam pOr em causa a adequacao

e eficacia do sistema de controlo interno
implementado pela Administracao no
controlo dos riscos a que a sociedade esta
exposta;

a contabilidade e as contas satisfazem

as disposicoes legais, estatutarias e
regulamentares aplicaveis, refletem a
atividade desenvolvida e conduzem a uma
correta avaliacao do patrimonio e dos
resultados da sociedade;

o Relatdrio de Gestao € concordante com as
contas apresentadas e expde com fidelidade
a evolucao da atividade e dos negdcios no
exercicio;
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o Relatédrio divulgado inclui os elementos
referidos no artigo 29-H do Cddigo de
Valores Mobiliarios sobre a estrutura e
praticas do governo societario;

a Demonstracao da Posicao Financeira, a
Demonstracao dos Resultados e do Outro
Rendimento Integral, a Demonstracao

das Alteracdes no Capital Proprio, a
Demonstracao dos Fluxos de Caixa e as Notas
Anexas do exercicio de 2023, satisfazem os
requisitos legais e contabilisticos aplicaveis;

a auditoria as Demonstracdes financeiras
realizada pelo Revisor Oficial de Contas foi
adequada as circunstancias, e os servicos
adicionais nao comprometeram a sua
independéncia;

a proposta de aplicacao de resultados
apresentada pelo Conselho de Administracao
contempla a transferéncia para Resultados
transitados em 28 774 111,39 euros e
distribuicao de dividendos no montante de
28 500 000 euros. Esta proposta cumpre as
disposicoes legais e estatutarias aplicaveis
pelo que consideramos ser adequada e estar
devidamente fundamentada.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento das
garantias prestadas no ambito do “Processo
Contraordenacional da AdC PRC/2019/2"
decorrente do inquérito do Processo contra-
ordenacional instaurado por alegadas

violacoes do direito da concorréncia, no
ambito da relacao com a ADSE entre 2014

e 2019, conforme Nota 30 do Relatorio e
Contas consolidado. Tomou igualmente
conhecimento da posicao e decisao tomadas
pelo Conselho de Administracao da CUF.

o Relatdrio divulgado inclui os elementos
referidos no artigo 29-H do Cdédigo de
Valores Mobiliarios sobre a estrutura

e praticas do governo societario;

a hossa concordancia com o teor da
Certificacado legal das Contas emitidas pelo
Revisor Oficial de Contas;

a hossa concordancia com o Relatério
de Gestao e as contas do exercicio de
2023 apresentadas pelo Conselho de
Administracao;

que tanto quanto é do nosso conhecimento,
a informacao financeira divulgada foi
elaborada em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo,
da situacao financeira e dos resultados da
sociedade, e que o Relatorio de Gestao
expoe fielmente a evolucao dos negécios,

do desempenho e da posicao financeira da
sociedade, contendo uma descricao dos

principais riscos e incertezas com que
se defronta.

sejam aprovados o Relatdrio de Gestao e as

contas do exercicio de 2023 apresentados pelo

Conselho de Administracao;

seja aprovada a proposta de aplicacao de
resultados contida no Relatorio de Gestao.

Finalmente desejamos agradecer a
Administracao e a todo o Pessoal ao servico
da Sociedade com quem contactamos, toda
a colaboracao recebida no desempenho das
funcoes.

Carnaxide, 5 de abril de 2024

Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary
Presidente

Miguel Reccanello Carneiro Pacheco
Vogal

José Luis Bonifacio Lopes
Vogal
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Em cumprimento do disposto na alinea c) do

n° 1 do artigo 29-G° do Codigo de Valores
Mobiliarios, os membros do Conselho Fiscal da
CUF, S.A. ("CUF") declaram que, tanto quanto é
do seu conhecimento, o relatério de gestao, as
contas anuais separadas, a certificacao legal de
contas e demais documentos de prestacao de
contas, i) foram elaborados em conformidade
com as normas contabilisticas aplicaveis,
dando uma imagem verdadeira e apropriada

do ativo e do passivo, da situacao financeira e
dos resultados da CUF; ii) expdem fielmente a
evolucao dos negécios, do desempenho e da
posicao da CUF; eiiii) contém uma descricao dos
principais riscos com que a CUF se defronta na
sua atividade.

Carnaxide, 5 de abril de 2024

Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary
Presidente

Miguel Reccanello Carneiro Pacheco
Vogal

José Luis Bonifacio Lopes
Vogal
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08. Demonstracoes Financeiras Consolidadas em 31 de dezembro de 2023 )

-

08.
Demonstracoes
Financeiras
Consolidadas
em 31 de

dezembro
de 2023

Demonstracao Consolidada dos Resultados e do Outro Rendimento Integral

dos Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas 31/12/2023 31/12/2022\
Operacoes em continuacao:

Rendimentos operacionais:

Vendas e prestacdes de servicos 747 075 630 046
Outros rendimentos operacionais 8796 5989
Rendimentos operacionais 755 871 636 035
Gastos operacionais:

Custo das vendas 10 (94 798) (81 841)
Fornecimentos e servicos externos 11 (339 803) (286 379)
Gastos com o pessoal 12 (195 464) (164 192)
Amortizacdes e depreciacdes 20 (48 487) (40 728)
Provisdes e perdas por imparidade [(reforcos)/reversoes] 39 1092 (185)
Outros gastos operacionais 13 (5 589) (5168)
Gastos operacionais (683 049) (578 493)
Resultados operacionais 72 822 57 542
Gastos financeiros 14 (29 539) (17 468)
Rendimentos financeiros 14 1180 1150
Resultados relativos a empresas associadas 14 134 (670)
Resultados relativos a atividades de investimento 14 155 (88)
Resultados financeiros (28 070) (17 076)
Resultados antes de impostos 44 752 40 466
Imposto sobre o rendimento do exercicio 15 (4 987) (6 783)
Resultado liquido consolidado do exercicio das operacées em continuacao 39765 33683
Operacodes descontinuadas:

Resultado liquido consolidado do exercicio de operacoes descontinuadas 3 (1675) 1029
Resultado liquido consolidado do exercicio 38090 34712
Resultado liquido do exercicio atribuivel a interesses que nao controlam 35 (272) (184)
Resultado liquido do exercicio atribuivel a detentores de capital da empresa-mae 37 818 34 528J




< Relatério de Demonstracoes Financeiras — > 08. Demonstracdes Financeiras Consolidadas em 31 de dezembro de 2023 >

(continuacdo) ———>

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas 31/12/2023 31/12/2022\
Outros itens do Rendimento Integral:

Outros rendimentos e gastos reconhecidos diretamente no Capital préprio que nao serao reclassificados para resultados:

Revalorizacdo de Ativos fixos tangiveis, liquida de efeito fiscal 16 209 7 547
Aquisicdo de interesses sem controlo - (631)
Ganhos / (Perdas) Atuariais (11) 158
Outras Operacdes (535) 768
Dividendos distribuidos - (177)
Outros rendimentos e gastos reconhecidos diretamente no Capital préprio que poderao vir a ser reclassificados para resultados:

Variacao de justo valor de instrumentos financeiros derivados de cobertura, liquida de efeito fiscal (669) -
Rendimento integral consolidado 53084 42 377
Rendimento integral do exercicio atribuivel a interesses que ndo controlam 35 (392) 351
Rendimento integral do exercicio atribuivel a detentores de capital da empresa-mae 52 692 42 728
Resultado basico por acdo (em euros)

Das operacdes em continuacao 16 3,75 3,18
Das operacdes em descontinuacao 16 (0,16) 0,10
Das operacdes em continuacao e em descontinuacao 16 3,59 3,28
Resultado diluido por acao (em euros)

Das operacoes em continuacao 16 3,75 3,18
Das operacdes em descontinuacao 16 (0,16) 0,10
Das operacdes em continuacdo e em descontinuacao 16 3,59 3,28/

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao consolidada dos resultados e do outro rendimento integral do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.
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Demonstracao Consolidada da Posicao Financeira

em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas 31/12/2023 31/12/2022\
Ativos nao correntes:

Goodwill 17 69 984 55404
Ativos intangiveis 18 34208 26 331
Ativos fixos tangiveis 19 571975 511990
Ativos por direito de uso 20 94 495 77 505
Investimentos financeiros 21 5158 4 845
Outros investimentos 22 2964 2642
Ativos por impostos diferidos 24 13027 8980
Outros devedores 25 S 112
Total dos Ativos nao correntes 791 811 687 809
Ativos correntes:

Inventarios 27 13288 13629
Clientes e adiantamentos a fornecedores 28 86423 86 096
Outros ativos financeiros 23e46 6 755 5656
Ativo por imposto corrente 29 212 116
Estado e outros entes publicos 29 6 393 6 087
Outros devedores 25 5397 6124
Outros ativos 26 25913 28 907
Outros instrumentos financeiros 30 - 23500
Caixa e depdsitos bancarios 31 59008 43 046
Total dos Ativos correntes 203 389 213 161
Ativo 995 200 900 970 /

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao consolidada da posicao financeira em 31 de dezembro de 2023.

(continuacdo) ————>

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas 31/12/2023 31/12/2022\
Capital Préprio

Capital 32 53000 53000
Reserva legal 33 10600 10600
Outras reservas 34 158 170
Justo valor dos instrumentos financeiros derivados de cobertura 34 (669) -
Revalorizacdo de ativos fixos tangiveis 34 57 456 41777
Resultados transitados 34 50846 46 574
Resultado liquido consolidado 37 818 34528
Capital proprio atribuivel a acionistas da empresa-mae 209 209 186 649
Interesses que nao controlam 35 1316 2 353
Capital Préprio 210525 189 002
Passivos nao correntes

Empréstimos 36 379479 354799
Passivos de locacao 38 73 849 58434
Beneficios aos empregados 37 803 872
Provisdes 39 9659 7940
Outros credores 40 1412 3285
Passivos por impostos diferidos 24 20597 15417
Instrumentos financeiros derivados 42 862 -
Total dos Passivos nao correntes 486 661 440747
Passivos correntes

Empréstimos 36 90 702 97 221
Passivos de locacao 38 18 270 15456
Fornecedores e adiantamentos de clientes 43 92 497 85230
Passivo porimposto corrente 29 8 547 2794
Estado e outros entes publicos 29 6818 6291
Outros credores 40 11 289 7 860
Outros passivos 41 69 891 56 369
Total dos Passivos correntes 298 014 271221
Passivo 784 675 711968
Passivo e Capital Préprio 995 200 900 970 /
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Demonstracao Consolidada das Alteracoes no Capital Proprio

dos Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

~

Justo valor dos Excedentes de Resultado
Reserva instrumentos financeiros Outras revalorizacao de Resultados liquido Interesses que
(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas Capital legal derivados de cobertura Reservas ativos fixos tangiveis  transitados consolidado nao controlam Total
Saldo a 1 de janeiro de 2022 53000 8753 - 12 39060 8 385 34711 2704 146 625
Aplicacado do resultado consolidado liquido de 2021:

Transferéncia para Resultados transitados 34 - - - - - 32864 (32 864) - -

Transferéncia para Reserva legal 33 - 1847 - - - - (1847) - -
Aquisicdo de interesses que ndo controlam 35e45 : : - - - (115) - (516) (631)
Ganhos / (Perdas) Atuariais 32 - - - 158 - - - - 158
Outras operacoes - - - = - 610 - 158 768
Reclassificacoes 19 - - - - (4 831) 4831 - - -
Dividendos distribuidos - - - - - - - (177) (177)
Resultado consolidado liquido do exercicio - - - - - - 34528 184 34712
Outros rendimentos e ganhos reconhecidos no capital proprio:

Revalorizacao de ativos fixos tangiveis, liquida de efeito fiscal | 19 e 24 - - - - 7 547 - - - 7 547
Total do rendimento integral do exercicio - - - 158 2716 5326 34528 (351) 42 377
Saldo a 31 de dezembro de 2022 53000 10600 - 170 41777 46 574 34 528 2353 189002
Aplicacao do resultado consolidado liquido de 2022:

Transferéncia para Resultados transitados 34 - - - - - 6 028 (6 028) - -
Dividendos distribuidos 45 - - - - - - (28 500) (172) (28 672)
Aquisicdo de interesses que ndo controlam 35e45 - - - - - (1631) - (1257) (2 889)
Ganhos / (Perdas) Atuariais 37 : : - (11) : : - - (11)
Outras operacdes - - - - (531) (125) - 120 (535)
Resultado consolidado liquido do exercicio - - - - - - 37 818 272 38090
Outros rendimentos e ganhos reconhecidos no capital proprio:

Revalorizacao de ativos fixos tangiveis, liquida de efeito fiscal 19e24 - - - - 16 209 - - - 16 209

Vafgio nebusto ek de et Trapceios e - @69 - - - - - e
Total do rendimento integral do exercicio : : (669) (11) 15679 (125) 37 818 392 53084
Saldo a 31 de dezembro de 2023 53000 10600 (669) 158 57 456 50846 37 818 1316 210 525/

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao consolidada das alteracdes no capital préprio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.
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Demonstracao Consolidada dos Fluxos de Caixa
dos Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

~

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas 31/12/2023 31/12/2022
Atividades Operacionais:
Recebimentos de clientes 815 598 711183
Pagamentos a fornecedores (487 971) (447 411)
Pagamentos ao pessoal (187 032) (164 528)
(Pagamento)/recebimento do imposto sobre o rendimento (4 560) (1328)
Outros recebimentos/(pagamentos) da atividade operacional (7 037) (10027)
Fluxos das atividades operacionais 128 998 87 889
Atividades de Investimento:
Recebimentos provenientes de:
Ativos financeiros e outros investimentos 45 120 120
Ativos fixos tangiveis - 5613
Ativos intangiveis 50 152
Outros ativos 155 194
Juros e recebimentos similares 1250 357
Dividendos 21 o 153
Outros instrumentos financeiros 30 23500 -
Outros 2500 2 500
27 575

9089J

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

(continuacdo) ———>

~

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas 31/12/2023 31/12/2022
Pagamentos respeitantes a:
Ativos financeiros e outros investimentos 45 (27 255) (4 426)
Ativos fixos tangiveis (29 500) (20079)
Ativos intangiveis (9 108) (7 510)
Outros investimentos 46 (1100) -
(66 963) (32 015)
Fluxos das atividades de investimento (39 388) (22 926)
Atividades de Financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 36 484 760 479 661
484 760 479 661
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 36 (489 773) (513 904)
Contratos de locacédo 38 (15901) (16 356)
Juros e gastos similares (26 990) (18 067)
Dividendos pagos e resultados distribuidos 45 (28 672) (177)
(561 336) (548 504)
Fluxos das atividades de financiamento (3) (76 576) (68 843)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 31 42 966 46 850
Variacao de caixa e seus equivalentes 13034 (3 884)
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 31 56 000 42 966/
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1. Notalntrodutéria 83 26. Outros Ativos 141

2. Politicas Contabilisticas 83 27. Inventarios 142

O 9 , 3. Operacoes Descontinuadas 100 28. Clientes e Adiantamento a Fornecedores 143

4. Estimativa de Justo Valor 101 29. Estado e Outros Entes Publicos 143

N Ota S 5. Capital Management 102 30. Outros Instrumentos Financeiros 144

A - 6. Empresas Incluidas na Consolidacao 103 31. Caixae Seus Equivalentes 144

n exa s a s 7.  Alteracoes no perimetro de consolidacao 32. Capital 145

De monstra Caes e concentracoes errjpresarlals 105 33. Reservalegal 145

. . > 8. Segmentos de Negocio 109 34. Outras Reservas e Outras Rubricas do Capital Préoprio 145

FI n a n Cel ra S 9. Rendimentos Operacionais 15 35. Interesses Nao Controladores 145

. 10. Custo Das Vendas 116 36. Empréstimos 148

ConSOI Idadas 11. Fornecimentos e Servicos Externos 116 37. Beneficios Aos Empregados 151

e m 3 1 d e 12. Gastos com o Pessoal 117 38. Passivos de Locacdo 152
13. Outros Gastos Operacionais 18 39. Provisoes, Perdas por Imparidade, Ativos
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17. Goodwill 122 42. Instrumentos Financeiros Derivados 159

18. Ativos Intangiveis 125 43. Fornecedores e Adiantamentos de Clientes 160

19. Ativos Fixos Tangiveis 128 44. Garantias 160

20. Ativos por Direito de Uso 131 45. Notas Explicativas a Demonstracao de Fluxos de Caixa - 161

21. Investimentos Financeiros 133 46. Partes Relacionadas 163

22. Outros Investimentos 135 47. Instrumentos Financeiros 166

23. Outros Ativos e Passivos Financeiros 136 48. Honorarios do Revisor Oficial de Contas 170

24. Ativos e Passivos por Impostos Diferidos 136 49. Aprovacao das Demonstracoes Financeiras 170

25. Outros Devedores 140 50. Eventos Subsequentes 170




A CUF, S.A. ("Empresa" ou “CUF"), ¢ uma
sociedade andnima constituida em Portugal,

em 1992, com o NIPC 502 884 665. A sua sede
situa-se em Carnaxide, na Avenida do Forte,

n.° 3, Edificio Suéciallll, Piso 2.

O universo empresarial da CUF é formado pela
Empresa e pelas suas empresas subsidiarias

e associadas descritas na Nota 6 (“Grupo” ou
“"Grupo CUF") e tem como atividade principal

a prestacao de cuidados de saude,
nomeadamente na area da prestacao de cuidados
de saude privados, na prestacao de servicos no
ambito da medicina, higiene e saude no trabalho,
na prestacao de cuidados de saude domiciliarios
e ainda na prestacao de servicos de logistica

e reprocessamento de dispositivos médicos.

O Grupo desenvolve ainda outras atividades
secundarias, no setor imobiliario

e infraestruturas, formacao e investigacao.

Em outubro de 2022, foi assinado um acordo

de principio com os acionistas da HIA - Hospital
Internacional dos Acores, S.A., para aquisicao

da totalidade do capital daquela unidade
hospitalar, localizada no municipio de Lagoa, em
Sao Miguel, tendo-se concretizado arespetiva
transacao em 24 de marco de 2023 (Nota 7).
Inaugurado em marco de 2021, o Hospital
Internacional dos Acores € ja uma unidade de
saude de referéncia, dispondo de uma capacidade
instalada diferenciada e de uma oferta alargada de
servicos, designadamente, atendimento urgente,
bloco operatério, internamento, cuidados
intensivos, hospital de dia e exames especiais.

Em setembro de 2023 procedeu-se a alteracao
da sua designacao social para Hospital CUF
Acores, S.A..

Em janeiro de 2023, a Clinica CUF Leiria iniciou

a sua atividade, garantindo uma oferta alargada
de cuidados de saude diferenciados e de
exceléncia para os residentes de Leiria

e concelhos vizinhos. Totalizando um
investimento de mais de 3 milhdes de euros,

a Clinica CUF Leiria tem uma area superior a 1300
metros quadrados, contando com 25 gabinetes
de consulta, exames ou tratamento. Disponibiliza
consultas em mais de 20 especialidades médicas
e cirurgicas, cuidados de enfermagem, analises
clinicas e outros exames complementares de
diagndstico. A clinica ira ainda garantir, para
situacoes de saude inesperadas, a consulta

sem marcacao de Medicina Geral e Familiar.

Em junho de 2023 foi celebrado um acordo de
aquisicao entre a CUF, S.A. ("CUF") e a Atlanticare
— Servicos de Saude, S.A. ("ATL"), segundo

o qual os seus acionistas alienaram a CUF 51%
do capital social da ATL pelo montante de 3,32
milhdes de euros, incluindo 51% dos créditos
acionistas na ATL, no montante de 87 milhares
de euros. A ATL é acionista de dez empresas
que formam o Grupo Atlanticare, e dedica-se
a prestacao de servicos de saude, seguranca e
higiene no trabalho.

Em 3 de outubro de 2023, o Grupo CUF alargou
a sua presenca a mais um municipio, com a
aquisicao do trespasse da Clinica de Saude do
Barreiro, tendo alterado paraa marca CUFem 1

de fevereiro de 2024, alterando a sua designacao
para Clinica CUF Barreiro.

Localizada temporariamente nas instalacoes

da antiga Clinica de Saude do Barreiro, no

centro da cidade, trata-se de uma unidade

de ambulatério com uma oferta alargada de
consultas de especialidades médicas e cirurgicas,
bem como diversos exames complementares de
diagnostico e tratamento, funcionando todos os
dias uteis e sabados.

A Empresa tem como acionista principal a José
de Mello Capital, S.A. ("José de Mello Capital”),
que tem sede em Lisboa. O Grupo CUF ¢ incluido
no perimetro de consolidacao da José de Mello
Capital, sendo esta a sua empresa-mae (Nota 32)
e controladora.

Os empréstimos obrigacionistas emitidos
pelo Grupo (Nota 36) encontram-se cotados
na Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de
Mercados Regulamentados, S.A. e na Bourse
de Luxembourg — Societé de la Bourse de
Luxembourg, S.A..

As presentes Demonstracdes financeiras
consolidadas foram aprovadas pelo Conselho
de Administracao em 5 de abril de 2024 e serao
sujeitas a aprovacao em Assembleia Geral

a convocar nos termos da lei e dos estatutos.

As Demonstracoes financeiras consolidadas do
Grupo CUF foram elaboradas de acordo com
os International Financial Reporting Standards
(“IFRS") emitidos pelo International Accouting

Standards Board (“"IASB") e com as interpretacoes
do International Financial Reporting Interpretation
Commitee (“IFRIC") e Standing Interpretation
Committee (“SIC"), tal como adotados pela Uniao
Europeia. De ora em diante, o conjunto daquelas
normas e interpretacoes sera designado
genericamente por “IFRS".

Na preparacao destas Demonstracoes
financeiras consolidadas foram utilizadas as
mesmas politicas contabilisticas e critérios de
reconhecimento e apresentacao adotados na
preparacao das Demonstracdes financeiras
consolidadas do Grupo do exercicio findo em
31 de dezembro de 2022.

Adicionalmente, nao ocorreram outras alteracoes
nas principais estimativas utilizadas pelo Grupo
na preparacao das Demonstracdes financeiras
consolidadas, nem foram reconhecidos erros
materiais relativos a periodos anteriores.

As Demonstracoes financeiras consolidadas
foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacdes a partir dos livros

e registos contabilisticos das empresas incluidas
no perimetro de consolidacao (Nota 6).

Os valores apresentados sao expressos em
milhares de euros, dado que esta € adivisa
utilizada preferencialmente no ambiente
economico em que a Empresa opera. Devido
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a arredondamentos, os numeros apresentados
podem nao corresponder exatamente aos totais
apresentados.

O Conselho de Administracao procedeu

a avaliacao da capacidade do Grupo em operar
em continuidade, tendo por base toda
ainformacao relevante, factos e circunstancias,
de natureza financeira, operacional e outra,
incluindo acontecimentos subsequentes a data
de referéncia das Demonstracoes financeiras
consolidadas, disponivel sobre o futuro. Em
resultado da avaliacao efetuada (Nota 47), a qual
considerou as expectativas de crescimento em
2024 da atividade médica e os prazos de reembolso
de divida contratualmente estabelecidos (Nota
36), bem como os compromissos assumidos,
incluindo os resultados dos eventos ocorridos
apos a data da demonstracao consolidada da
posicao financeira (Nota 50), o Conselho de
Administracao concluiu que o Grupo dispde de
recursos adequados para manter as atividades e
cumprir integralmente com as suas obrigacoes,
nao havendo intencao de as cessar no curto
prazo, pelo que considerou adequado o uso do
pressuposto de continuidade das operacoes nas
Demonstracdes financeiras consolidadas.

Os métodos de consolidacao adotados pelo
Grupo sdo os seguintes:

As participacdes financeiras em empresas
controladas, isto &, nas quais o Grupo (i) detenha,

direta ou indiretamente, mais de 50% dos direitos
de voto em Assembleia Geral de Acionistas ou
detenha o poder de controlar as suas politicas
financeiras e operacionais (definicao de controlo
utilizada pelo Grupo), (ii) se encontre exposto

ou tenha direitos e retornos variaveis do seu
envolvimento nas operacoes da participada;

e (iii) tenha a capacidade de usar os seus direitos
de voto para afetar o seu retorno, foramincluidas
nestas Demonstracées financeiras consolidadas,
pelo método da consolidacao integral (Nota 6.1).

O Capital préprio e o Resultado liquido destas
empresas correspondente a participacao de
terceiros nao controladores nas mesmas, quando
aplicavel, sao apresentados separadamente na
demonstracao consolidada da posicao financeira e
na demonstracao consolidada dos resultados e dos
outros rendimentos integrais, respetivamente,
na rubrica “Interesses que nao controlam”.

Os resultados das subsidiarias adquiridas ou
vendidas durante o periodo estao incluidos

na demonstracao dos resultados e do outro
rendimento integral desde a data da sua
aquisicao e até a data da perda do respetivo
controlo. As mais-valias decorrentes da alienacao
de empresas participadas, efetuadas entre
empresas do Grupo, sao anuladas.

Sempre que necessario, sao efetuados
ajustamentos as Demonstracdes financeiras
das participadas para adequar as suas
politicas contabilisticas as usadas pelo Grupo.
As transacoes, os saldos e os dividendos
distribuidos entre empresas do Grupo sao
eliminados no processo de consolidacao.

Nas situacdes em que o Grupo detenha, em
substancia, o controlo de outras entidades
criadas com um fim especifico, ainda que nao
possua participacoes de capital diretamente
nessas entidades, as mesmas sao igualmente
consolidadas pelo método da consolidacao global.

Os interesses que nao controlam sao
inicialmente reconhecidos e mensurados pelo
correspondente justo valor dos ativos e passivos
das entidades controladas que nao sao, direta ou
indiretamente, atribuiveis ao Grupo na data de
aquisicao de controlo.

Quando os prejuizos atribuiveis aos interesses
que nao controlam excedem o interesse que

nao controlam no capital préprio da subsidiaria,
o Grupo absorve esse excesso e quaisquer
prejuizos adicionais, exceto quando os interesses
que nao controlam tenham a obrigacao

e sejam capazes de cobrir esses prejuizos.

Se a subsidiaria subsequentemente reportar
lucros, o grupo apropria todos os lucros até que
a parte minoritaria dos prejuizos absorvidos pelo
grupo tenha sido recuperada.

Alteracoes nos interesses detidos pelo Grupo em
entidades controladas que nao resultem na perda
do controlo sobre as mesmas sao contabilizadas
como transacdes de Capital proprio. Os valores
contabilisticos dos interesses detidos pelo Grupo
e por interesses que nao controlam sao ajustados
para refletir alteracdes dos seus interesses
relativos (percentagem detida no controlo)

detidos nas mesmas. Qualquer diferenca entre

o valor contabilistico dos interesses que nao
controlem e o justo valor recebido ou pago

é reconhecido diretamente em resultados
transitados e atribuido aos detentores do Grupo.

Quando o Grupo perde o controlo de uma
entidade, um ganho ou uma perda sao
reconhecidos em resultados, calculados pela
diferenca entre (i) a soma do justo valor recebido
e o justo valor de qualquer interesse retido na
entidade e (ii) o valor liquido contabilistico dos
ativos (incluindo goodwill) e passivos daquela
entidade e quaisquer interesses que nao
controlam. Todos os montantes previamente
reconhecidos na demonstracao dos resultados
e do outro rendimento integral em relacao aquela
entidade sao contabilizados como se o Grupo
tivesse desreconhecido os correspondentes
ativos ou passivos da subsidiaria

(i.e., reclassificando-os para resultados).

O justo valor de qualquer interesse retido

na ex-subsidiaria na data em que o controlo

é perdido corresponde ao seu justo valor para
efeitos do IFRS 9 Instrumentos financeiros,

o qual corresponde ao valor contabilistico no
reconhecimento inicial de um investimento numa
associada nao controlada pelo Grupo.

Os investimentos financeiros em empresas
associadas (aquelas onde o Grupo exerce
uma influéncia significativa, mas ndao detém
o seu controlo —geralmente investimentos
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representando entre 20% a 50% do capital
de uma empresa ou nas quais tenha o direito
de nomear membros dos respetivos érgaos
de gestao) sao registados pelo método da
equivaléncia patrimonial.

Estes Investimentos financeiros em empresas
associadas (Notas 6.2 e 21) encontram-se
valorizados pelo método da equivaléncia
patrimonial, exceto quando sao classificados

como detidos para venda, sendo as participacoes

inicialmente contabilizadas pelo custo de
aquisicao, o qual é acrescido ou reduzido da
diferenca entre esse custo e o valor proporcional
a participacao nos capitais préprios dessas
empresas, desde a data de aquisicao ou da
primeira aplicacao do referido método.

A diferenca de aquisicao relacionada com

a associada esta incluida no valor do
Investimento financeiro e ndo é testada

por imparidade individualmente.

De acordo com o método da equivaléncia
patrimonial, as participacdes financeiras

sao ajustadas periodicamente pelo valor
correspondente a participacao do Grupo nos
resultados liquidos das empresas associadas,
por contrapartida de resultados (Nota 14), e por
outras variacoes ocorridas nos seus Capitais
proprios por contrapartida de Outras reservas,
bem como pelo reconhecimento de eventuais
Perdas por imparidade.

Adicionalmente, os dividendos recebidos destas
empresas sao registados como uma diminuicao
do valor dos Investimentos financeiros.

Os ganhos nao realizados em transacdes com
associadas sao eliminados proporcionalmente
ao interesse do Grupo na associada, por
contrapartida do investimento nessa mesma
associada. As perdas nao realizadas sao
igualmente eliminadas, mas somente até ao
ponto em que a perda nao evidencie que o ativo
transferido esteja em situacao de imparidade.

As participacdes em associadas podem ser
ajustadas pelo reconhecimento de perdas por
imparidade. Quando existem indicios de que

o ativo possa estar em imparidade, € realizada
uma avaliacao, sendo registados como gastos
na demonstracao dos resultados, as perdas por
imparidade que se demonstrem existir.

A concentracao de atividades empresariais,
nomeadamente a aquisicao de subsidiarias, é
reconhecida pelo método da compra. O custo de
aquisicao corresponde ao agregado dos justos
valores, a data da transacao, dos ativos cedidos,
dos passivos incorridos ou assumidos e dos
instrumentos de capital proprio emitidos, em
troca do controlo da adquirida.

Os ativos identificaveis, passivos e passivos
contingentes de uma subsidiaria, enquadrados

no ambito da IFRS 3 Concentracdes de atividades

empresariais, sao mensurados pelo respetivo
justo valor na data de aquisicao, exceto os ativos
nao correntes (ou grupo de ativos) que sejam
classificados como detidos para venda.

Qualquer excesso do custo de aquisicao sobre

o justo valor dos ativos liquidos identificaveis

é registado como goodwill. O goodwill é registado
como ativo, ndo é sujeito a amortizacao, sendo
apresentado autonomamente na demonstracao
consolidada da posicao financeira. Anualmente, ou
sempre que existam indicios de eventual perda de
valor, o Goodwill € sujeito a testes de imparidade.
Qualquer perda de imparidade é registada de
imediato como gasto do periodo e nao

€ suscetivel de ser revertida.

Nos casos em que o custo de aquisicao seja
inferior ao justo valor dos ativos liquidos
identificados, a diferenca apurada é registada
como ganho do periodo em que ocorre a
aquisicao.

Na alienacao de uma subsidiaria, o
correspondente goodwill é incluido na
determinacao da mais ou menos valia resultante
da transacao.

Os interesses de acionistas que nao controlam
sdo apresentados pela respetiva proporcao do
justo valor dos ativos e passivos identificados
em cada concentracao empresarial.

Os Outros investimentos relativos

a instrumentos de capital nao cotado, cujo justo
valor nao pode ser mensurado com fiabilidade,
encontram-se reconhecidos pelo respetivo
custo de aquisicao.

As vendas e prestacoes de servicos sao
reconhecidas na demonstracao dos resultados
e do outro rendimento integral quando ocorre
a transferéncia do controlo do bem ou servico
prestado para o comprador e o montante dos
rendimentos é fiavelmente mensuravel.

Para cada contrato, o Grupo avalia se existem
outros compromissos no contrato que sejam
obrigacoes de desempenho distintas e para as
quais uma parte do preco da transacao deva

ser atribuida. Na determinacao do preco da
transacao, o Grupo tem em conta eventuais
retribuicoes variaveis, a eventual existéncia de
uma componente significativa de financiamento,
de retribuicdes a receber nao-monetarias

e a eventualidade de existirem retribuicoes

a pagar ao cliente. O Grupo atua como “principal”

Nnos seus acordos com clientes em resultado
de controlar a entrega dos bens e servicos
contratados aos seus clientes, nomeadamente

através da sua capacidade unilateral de direcionar

O0S mesmos para os clientes que entender
no momento que o decida.

Fazendo uso do expediente pratico previsto
na IFRS 15 Rédito de contratos com clientes,

o Grupo nao ajusta o valor da retribuicao pelo
efeito financeiro quando tem a expetativa,

no momento inicial, que o periodo entre a
transferéncia do bem ou servico para o cliente
e o momento em que o cliente paga o bem ou
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servico € menor do que um ano, 0 que ocorre na
generalidade dos servicos que o Grupo presta.
O mesmo acontece quando o Grupo recebe
adiantamentos de curto-prazo dos seus clientes
—neste caso, também o valor da retribuicao nao
€ ajustado pelo efeito financeiro.

O Grupo reconhece receitas provenientes
de diferentes negdcios:

Prestacao de cuidados de saude

O negodcio de Prestacao de cuidados de saude,
no segmento privado, € o revenue stream mais
representativo nos rendimentos do Grupo.

A prestacao de cuidados de saude no segmento
privado incorpora uma obrigacao de desempenho
unica que € cumprida no momento da prestacao
do servico ao cliente. A determinacao do rédito
para estes contratos é baseada na aplicacao das
tabelas de precos definidas e aprovadas para os
cuidados de saude prestados.

Seguranca e Medicina do trabalho

Medicina no trabalho - Este revenue stream
consiste na realizacao de exames acordados com
o cliente aos seus colaboradores, no periodo de
tempo do seu respetivo contrato. O rédito

€ reconhecido ao longo da vigéncia do contrato,
ndo existindo obrigacdes adicionais. O valor
reconhecido é o valor contratualizado entre

as partes.

Seguranca—No ambito deste revenue stream
sao prestados servicos de consultoria a clientes

com o objetivo de realizar avaliacdes de risco

as instalacoes do cliente, durante um periodo
contratual. Estas avaliacoes tém como objetivo
identificar e avaliar qualitativamente riscos para
a saude e seguranca dos trabalhadores nos locais
de trabalho, propondo medidas preventivas

e corretivas, e ainda verificar a observancia da
regulamentacao aplicavel, normas internas e
medidas de prevencao nos locais de trabalho.

O rédito é reconhecido ao longo da vigéncia

do contrato, pelo valor contratualizado entre

as partes.

Servicos Domiciliarios

Esta linha de receita inclui os cuidados prestados
no domicilio do cliente. Os contratos relativos

a esta revenue stream sao standard e nao incluem
o aluguer de qualquer equipamento, apenas a
prestacao de servicos de saude.

O rédito é reconhecido no momento da
prestacao do servico ao cliente.

Cedéncia de exploracao

Este fluxo de rendimentos corresponde a
contratos de cedéncia de exploracao entre

os hospitais e entidades que desenvolvem
atividades na area dos Meios Complementares
de Diagnéstico e Terapéutica (“MCDTs"). O rédito
€ determinado com base no apuramento mensal
dos servicos prestados a cada uma das entidades
a quem é cedida a exploracao da atividade clinica
com base nos termos contratados,

sendo reconhecido mensalmente.

Reprocessamento de Dispositivos Médicos
Esta revenue stream respeita a prestacao de
servicos de logistica e reprocessamento de
dispositivos médicos. O rédito € reconhecido
mensalmente com base nos valores
contratualizados entre as partes.

Formacao

Esta revenue stream corresponde a prestacao

de servicos de formacao, ensino e investigacao.
O reconhecimento do rédito ocorre no momento
da prestacao de servico.

Juros e dividendos

Os réditos relativos a juros a receber sao
especializados, de forma a serem reconhecidos
no periodo a que respeitem, independentemente
de ser, ou nao, emitido o respetivo documento
de suporte.

O rédito de dividendos é reconhecido quando

é atribuido a Empresa o direito incondicional

de receber os mesmos por parte da participada
sobre a qual nao existe controlo nem

influéncia significativa.

Os encargos financeiros de empréstimos obtidos
diretamente relacionados com a aquisicao,
construcao ou producao de ativos qualificaveis,
que necessitem de um periodo substancial

de tempo para ficarem disponiveis para o uso
pretendido, sao capitalizados, fazendo parte do
custo do ativo. A capitalizacao destes encargos
comeca apos o inicio da preparacao das atividades

de construcao ou desenvolvimento do ativo

e € interrompida apos o inicio de utilizacao ou

final de producao ou construcao do ativo, ou
durante os periodos em que o desenvolvimento do
ativo seja interrompido. Quaisquer rendimentos
financeiros gerados por empreéstimos obtidos
antecipadamente e alocaveis a um investimento
especifico sao deduzidos aos gastos financeiros
elegiveis para capitalizacao.

Os restantes encargos com empréstimos sao
reconhecidos nos resultados do periodo a que
respeitam.

O imposto sobre o rendimento do exercicio &
composto porimposto corrente e impostos
diferidos.

O grupo estima os impostos sobre o rendimento
de acordo com o Regime Especial de Tributacao
dos Grupos de sociedades (“RETGS"), abrangendo
todas as empresas em que a sociedade dominante
detém uma participacao, direta ou indireta, em
pelo menos 75% do respetivo capital social e que
reunam as condicoes necessarias a sua inclusao
neste regime. Estas condicdes passam por as
empresas serem residentes em Portugal

e tributadas pelo regime geral em sede de Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas ("IRC"),
além de existirem critérios de existéncia ou nao

de prejuizos fiscais em exercicios anteriores

a entrada no regime. Nos exercicios findos em

31 de dezembro de 2023 e 2022, a sociedade
dominante do RETGS foia CUF, S.A..
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As restantes empresas participadas, nao
abrangidas pelo RETGS, sao tributadas
individualmente, com base nas respetivas
matérias coletaveis e nas taxas de imposto
aplicaveis.

O imposto sobre o rendimento é registado de
acordo com o preconizado pela lAS 12 Impostos
sobre o Rendimento. Na mensuracao do custo
relativo ao imposto sobre o rendimento do
periodo, para além do imposto corrente

€ ainda considerado o efeito do imposto diferido,
calculado com base no método do balanco,
considerando as diferencas temporarias
resultantes da diferenca entre a base fiscal

de ativos e passivos e os seus valores nas
Demonstracdes financeiras, bem como os
prejuizos fiscais reportaveis existentes a data da

demonstracao consolidada da posicao financeira.

Os Ativos e passivos por imposto diferido sao
calculados periodicamente e avaliados as taxas
de tributacao em vigor, ou anunciadas estarem
em vigor a data expectavel da reversao das
diferencas temporarias.

Os Ativos por imposto diferido sao reconhecidos
unicamente quando existem provas suficientes
que suportem, com um grau de seguranca
elevado, a possibilidade de ocorréncia de lucros
fiscais futuros suficientes para a sua utilizacao,
ou nas situacoes em que existam diferencas
temporarias tributaveis que compensem as
diferencas temporarias dedutiveis no periodo

da suareversao. No final de cada exercicio

é efetuada uma revisao desses impostos
diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre
que deixe de ser provavel a sua utilizacao futura.

Os impostos diferidos sao registados como gasto
ou rendimento do exercicio, exceto se resultarem
de valores registados diretamente em capital
proprio, situacao em que o imposto diferido

é também registado na mesma rubrica.

De acordo com a legislacao em vigor, as
declaracoes fiscais estao sujeitas a revisao

e correcao por parte das Autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos. Deste
modo, as declaracdes fiscais das empresas do
Grupo dos anos de 2020 a 2023 poderao vir
ainda a ser sujeitas a revisao, embora o Grupo
considere que eventuais correcdes resultantes
de revisoes fiscais aquelas declaracdes de
imposto nao terao efeito significativo nas
Demonstracoes financeiras referidas a data de
31 de dezembro de 2023.

Para todas as transacoes que incorporam
incerteza relativamente ao seu tratamento
fiscal e para todos os processos de contencioso
fiscal, o Grupo procede a uma avaliacdo da
probabilidade de desfecho desses processos,

e sempre que seja provavel que as Autoridades
Fiscais aceitem um tratamento tributario
incerto, os valores de imposto registados sao
consistentes com os declarados.

Quando exista incerteza na posicao das
Autoridades Fiscais, essa incerteza é considerada

e refletida na mensuracao do imposto, em
cumprimento do IFRIC 23 Incerteza quanto aos
tratamentos do imposto sobre o rendimento.

O Grupo reconhece os impostos diferidos

de acordo com o estabelecido na IAS 12
Impostos sobre o rendimento, como forma de
especializar adequadamente os efeitos fiscais
das suas operacoes, e de excluir as distorcoes
relacionadas com os critérios de natureza fiscal
que contrariam os efeitos econdmicos

de determinadas transacoes.

Sao reconhecidos Ativos por impostos diferidos
quando é provavel que sejam gerados lucros
futuros contra os quais os ativos poderao ser
utilizados. Os Ativos por impostos diferidos sao
revistos anualmente e reduzidos sempre que
deixe de ser provavel que 0s mesmos possam ser
utilizados. O valor dos impostos diferidos

é determinado com aplicacao das taxas fiscais

(e leis) decretadas ou substancialmente
aprovadas na data de reporte e que se espera que
sejam aplicaveis no periodo de realizacao do ativo
por imposto diferido ou de liquidacao do passivo
por imposto diferido. De acordo com a legislacao
em vigor, considerou-se, em Portugal, a taxa de
IRC de 21% (atualmente) e, nas situacdes nao
ligadas a prejuizos fiscais, as respetivas derramas
sobre o valor das diferencas temporarias

que originaram impostos diferidos, ativos e
passivos.

O movimento ocorrido durante o exercicio, a
reconciliacao entre a taxa nominal e a taxa efetiva
do imposto corrente e a decomposicao dos
saldos de impostos diferidos estao apresentados
nas Notas 15 e 24.

O resultado basico por acao é calculado dividindo
o resultado atribuivel aos detentores de capital
ordinario da empresa-mae, pelo numero médio
ponderado de acdes ordinarias em circulacao
durante o periodo.

O resultado diluido por acao é igual ao resultado
basico, ja que nao existem interesses em acoes
preferenciais convertiveis, nem opcoes

sobre acoes.

Os Ativos intangiveis adquiridos separadamente
sao mensurados, na data do reconhecimento
inicial, ao custo. O custo dos ativos intangiveis
adquiridos numa concentracao de atividades
empresariais € o seu justo valor a data de
aquisicao. Os intangiveis gerados internamente,
excluindo os custos de desenvolvimento
capitalizados, nao sao capitalizados e o gasto é
refletido em resultados quando incorrido.

Os Ativos intangiveis apenas sao reconhecidos
se for provavel que dos mesmos advenham
beneficios econdmicos futuros para o Grupo,
sejam por si controlados, identificaveis e o
respetivo valor possa ser medido com fiabilidade.
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Apds o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sao mensurados ao custo deduzido de
amortizacoes e Perdas por imparidade acumuladas.

As vidas uteis dos Ativos intangiveis podem ser
finitas ou indefinidas. Os Ativos intangiveis com
vidas uteis indefinidas nao sao amortizados,
sendo testados por imparidade anualmente
obrigatoriamente. Os ativos intangiveis com vidas
uteis finitas sdo amortizados durante o periodo
de vida econdmica esperada e avaliados quanto
aimparidade sempre que exista umaindicacao de
que o ativo possa estar em imparidade.

Para os Ativos intangiveis com vida util finita,

os métodos de amortizacao, a vida util estimada
e o valor residual sao revistos no final de cada ano
e os efeitos das alteracdes sao tratados como
alteracdes de estimativas, de forma prospetiva.

As amortizacoes sao calculadas utilizando
o método da linhareta.

As taxas de amortizacao definidas visam
amortizar totalmente os ativos até ao fim da sua
vida econdmica esperada. As vidas econdmicas
definidas para cada categoria de ativo sao

as sequintes:

Anos

Direito de exploracao

Programas de computador

Outros

Nao existiam, em 31 de dezembro de 2023 e
2022, ativos intangiveis com vida util indefinida.

O gasto com amortizacdes de Ativos intangiveis
com vidas uteis finitas é reconhecido em
resultados e na rubrica Amortizacoes

e depreciacoes.

A imparidade destes ativos é determinada tendo
por base os critérios descritos na Nota 2.3.9
“Imparidade de Ativos nao correntes”.

As reversoes de imparidade sao reconhecidas em
resultados e sao efetuadas apenas até ao limite
do valor liquido contabilistico que resultaria

se aimparidade nunca tivesse sido registada.

Qualquer ganho ou perda resultante do
desreconhecimento de um Ativo intangivel
(calculado como a diferenca entre o valor de venda
deduzido de custos da venda e o seu valor liquido
contabilistico) & reconhecido em resultados no ano
em que o ativo é desreconhecido.

Os Ativos fixos tangiveis referem-se a bens
utilizados na prestacao de servicos e de uso
administrativo e encontram-se valorizados pelo
respetivo custo de aquisicao, incluindo todos os
custos associados a sua aquisicao e instalacao,
deduzidos das correspondentes Depreciacoes
e Perdas por imparidade acumuladas.

O Grupo considera os Imoveis Afetos a Servicos
de Saude de unidades hospitalares (IASS) como

uma classe de ativos separada, encontrando-
-se esta escriturada pela quantia revalorizada,
correspondente ao seu justo valor a data

de revalorizacao.

Quando a quantia escriturada de umimovel é
aumentada como resultado de uma revalorizacao,
o aumento é reconhecido no Capital préprio na
rubrica Excedentes de Revalorizacao de Ativos
fixos tangiveis. Quando a quantia escriturada de
um imovel é reduzida como resultado de uma
revalorizacao, a diminuicao é reconhecida nos
resultados. Contudo, a diminuicdo é reconhecida
no Capital proprio até ao ponto de qualquer saldo
remanescente existente no Capital proprio com
respeito a esse imovel. A diminuicao reconhecida
no Capital proprio reduz a quantia acumulada

na rubrica Excedentes de Revalorizacao de Ativos
fixos tangiveis.

As Depreciacoes sao calculadas numa base
linear por duodécimos, desde o momento em
que o bem se encontra disponivel para utilizacao,
segundo o método dalinhareta, de modo aqueo
valor dos bens seja depreciado até ao final

da respetiva vida util estimada:

Anos

Edificios e outras construcoes

Equipamento basico

Equipamento de transporte

Equipamento administrativo

Outros ativos fixos tangiveis

A imparidade destes ativos € determinada tendo
por base os critérios descritos na Nota 2.3.9
“Imparidade de ativos nao correntes”.

Qualquer ganho ou perda resultante do
desreconhecimento de um Ativo fixo tangivel
(calculado como a diferenca entre o valor

de venda menos custo de vender e o valor
contabilistico) é reconhecido nos resultados
Nno ano em que o ativo € desreconhecido.

Para os ativos existentes, considera-se que
o valor residual € nulo, pelo que o valor
depreciavel sobre o qual incidem

as depreciacodes é coincidente com o custo.

Os custos de manutencao e reparacao correntes
sao reconhecidos como gastos no periodo em
que ocorrem. As benfeitorias e beneficiacdes
apenas sao registadas como ativo nos casos

em que comprovadamente aumentem a sua

vida util ou aumentem a sua eficiéncia normal,
traduzindo-se num acréscimo dos beneficios
econdmicos futuros.

Os Ativos fixos tangiveis em curso dizem
respeito a bens que ainda se encontram

em fase de construcao, de instalacao ou de
desenvolvimento e estao mensurados ao custo
de aquisicao, sendo somente amortizados
quando se encontram disponiveis para uso.
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Quando o Grupo nao consiga estimar com
fiabilidade o justo valor dos IASS, que se entende
ocorrer durante a sua fase de construcao, mas
estima que tal sera possivel quando a construcao
seja completada, os referidos IASS sao
mensurados ao custo até que o seu justo valor
seja fiavelmente mensuravel ou a construcao seja
finalizada (o que ocorrer mais cedo no tempo).

Os juros de empréstimos diretamente atribuiveis
a aquisicao ou construcao de ativos sao
capitalizados como parte do custo desses

ativos, conforme descrito na Nota 2.3.2
Encargos financeiros.

O Grupo avalia se um contrato contém ou naoum
Ativo por direito de uso noinicio do contrato.

O Grupo reconhece um Ativo por direito de
uso e o correspondente Passivo de locacao em
relacdo a todos os contratos de locacao em
que é locatario, exceto locacoes de curto prazo
(prazo de doze meses ou inferior) e locacoes de
baixo valor (como computadores pessoais ou
mobiliario de escritoério). Para esses contratos,
o Grupo reconhece os gastos de locacao numa
base linear como um gasto operacional.

Ativo por direito de uso

Os Ativos por direito de uso sao mensurados
pelo valor inicial do Passivo de locacao
correspondente, acrescido de pagamentos de
locacao efetuados antes ou na data de inicio
dalocacao e eventuais gastos diretos iniciais
e deduzido de eventuais montantes recebidos.
Os Ativos por direito de uso sao mensurados
subsequentemente ao custo deduzido

de depreciacoes e Perdas por

imparidades acumuladas.

Os ativos por direito de uso sao depreciados pelo
menor periodo de entre o prazo da locacao
e a vida util do ativo subjacente, conforme segue:

Anos

Edificios e outras construcoes

Equipamento basico

Equipamento administrativo

Equipamento de transporte

Direito de superficie

Programas de computador

Sempre que o Grupo espere vir aincorrer em
custos de desmantelamento do ativo por direito
de uso, ou em gastos com a reparacao do local
onde o mesmo se encontra instalado ou do

ativo subjacente alocacao por via de condicao
exigida pelos termos e condicoes do contrato de
locacao, é reconhecida uma provisao e mensurada
de acordo com a lAS 37 Provisoes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Os referidos
gastos sao incluidos no correspondente Ativo
por direito de uso, na medida em que os gastos
estejam relacionados com o mesmo.

Se um arrendamento transferir a propriedade
do ativo subjacente ou o preco do direito de uso
refletir que o Grupo espera exercer uma opc¢ao
de compra, o Ativo de direito de uso relacionado
€ depreciado durante a vida util do ativo
subjacente. A depreciacao inicia-se na data

de inicio do contrato de locacao.

Os Ativos por direito de uso sao apresentados
numa linha separada da demonstracao
consolidada da posicao financeira. O Grupo aplica
a lAS 36 Imparidade de ativos na determinacao
do valor recuperavel do ativo subjacente, sempre
que necessario, tendo por base os critérios
descritos na Nota 2.3.9 Imparidade de ativos

nao correntes.

As parcelas de renda variavel que nao dependam
de um indice ou de uma taxa nao sao incluidas
na mensuracao do passivo e do Ativo por

direito de uso. Os respetivos pagamentos sao

reconhecidos como um gasto operacional,
na demonstracao consolidada dos resultados,
no periodo a que os mesmos dizem respeito.

Passivo de Locacao

O passivo de locacao € inicialmente mensurado
pelo valor presente dos pagamentos futuros de
cada locacao, descontados com base na taxa

de juro implicita dalocacao. Se essa taxa de juro
implicita nao forimediatamente determinavel,

o Grupo utiliza a respetiva taxa de juro
incremental. Os pagamentos da locacao incluidos
na mensuracao do passivo de locacao incluem:

Pagamentos fixos em substancia da locacao
(in-substance fixed payments), liquidos de
quaisquer incentivos associados a locacao;

Pagamentos variaveis com base em indices
ou taxas;

Expectativa de pagamentos relativos
a garantias de valor residual;

Preco do exercicio de opcdes de compra,
se for razoavelmente certo que o Grupo venha
a exercer a opcao; e

Penalidades de clausulas de término

ou renovacoes unilateralmente exerciveis

se for razoavelmente certo que o Grupo venha
a exercer a opcao de terminar ou renovar

o prazo dalocacao.
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O Passivo de locacao € mensurado
subsequentemente pelo custo amortizado,
aumentando por conta do juro especializado
(reconhecido na demonstracao consolidada
dos resultados e do outro rendimento integral)
e reduzindo pelos pagamentos de locacao
efetuados. O seu valor contabilistico

€ remensurado sempre que seja hecessario
refletir um eventual reassessment, quando
exista uma modificacao ou revisao dos
pagamentos fixos.

O passivo de locacao é remensurado, sendo
efetuado o correspondente ajuste no respetivo
ativo por direito de uso, sempre que:

Ocorram eventos ou alteracdes significativas
que estejam sob o controlo do locatario, no
prazo dalocacao ou no direito de exercicio

da opcao de compra em resultado de um
evento significativo ou uma mudanca nas
circunstancias. Nesse caso, o passivo de
locacao é remensurado tendo por base os
pagamentos atuais da locacao, utilizando
uma nova taxa de desconto;

Os pagamentos da locacao sejam modificados
devido a alteracoes num indice ou taxa, ou
uma alteracao no pagamento esperado sob
um valor residual garantido, caso em que a
responsabilidade do locatario € remensur

ada, descontando o novo passivo de locacao
utilizando uma taxa de desconto inalterada

(@ menos que a alteracdao dos pagamentos da
locacao seja devida a uma alteracao com base

numa taxa de juro flutuante, caso em que
€ usada uma nova taxa de desconto);

Um contrato de locacao seja modificado

e a modificacao dalocacao nao seja
contabilizada como uma locacao separada.
Nesse caso, o passivo de locacao

€ remensurado com base no prazo
modificado da locacao, descontando os novos
pagamentos utilizando uma taxa de desconto
apurada na data efetiva da modificacao.

Contratos de curta duracao e de baixo valor

O Grupo adotou a excecao do reconhecimento
de locacdes de curta duracao (contratos com
duracao inferior a doze meses) e de baixo valor
(inferior a 5 mil euros). Para os contratos de curta
duracao e de baixo valor, o Grupo reconhece os
dispéndios associados a estas locacées como
gastos do exercicio durante o periodo de vida
dos contratos.

As locacdes nas quais o Grupo nao transfere
substancialmente todos os riscos e vantagens
inerentes a propriedade de um ativo sao
classificadas como locacdes operacionais.

Os rendimentos auferidos através de rendas sao
contabilizados, em linha reta, durante o periodo
dalocacao e sao apresentados no redito, devido
a sua natureza operacional.

As locacdes nas quais o Grupo transfira
substancialmente todos os riscos e vantagens

inerentes a propriedade de um ativo sao
classificadas como locacdes financeiras.

Na data de inicio, os ativos referentes a locacdes
financeiras sao apresentados na demonstracao
da posicao financeira como uma conta a receber
por um valor igual ao investimento liquido
nalocacao.

As locacdes em que o Grupo € locador, respeitam
a cedéncia dos espacos existente nos hospitais,
para exploracao de atividades nao clinicas.

Em cada data de relato é efetuada uma revisao
das quantias escrituradas dos ativos nao
correntes com vista a determinar se existe

algum indicador de que os mesmos possam

estar em imparidade. Se existir algum indicador,

€ estimada a quantia recuperavel dos respetivos
ativos a fim de determinar a extensao da perda
por imparidade (se aplicavel). Quando nao é
possivel determinar a quantia recuperavel

de um ativo individual, € estimada a quantia
recuperavel da unidade geradora de caixa a que
esse ativo pertence. A quantia recuperavel do
ativo ou da unidade geradora de caixa consiste
no maior entre (i) o justo valor deduzido de custos
para vender e (ii) o valor de uso.

Na determinacao do valor de uso, os fluxos de
caixa futuros estimados sao descontados usando
uma taxa de desconto que reflita as expectativas
do mercado quanto ao valor temporal do dinheiro

e quanto aos riscos especificos do ativo ou da
unidade geradora de caixa relativamente aos
quais as estimativas de fluxos de caixa futuros
nao tenham sido ajustadas. Sempre que a quantia
escriturada do ativo ou da unidade geradora de
caixa for superior a sua quantia recuperavel, é
reconhecida uma perda por imparidade.

A perda por imparidade é registada de imediato
no resultado liquido do periodo, salvo se tal

perda compensar um Excedente de revalorizacao
registado no Capital proprio.

A reversao de Perdas por imparidade
reconhecidas em exercicios anteriores

€ registada sempre que existam alteracoes
nas estimativas usadas para a determinacao
da quantia recuperavel do ativo. A reversao
das Perdas por imparidade é reconhecida no
resultado liquido do periodo. A reversao

é efetuada até ao limite da quantia que estaria
reconhecida (liquida de amortizacdes) caso
a perda por imparidade anterior nao tivesse
sido registada.
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As mercadorias e as matérias-primas,
subsidiarias e de consumo encontram-se
valorizadas ao custo de aquisicao, o qual € inferior
ao respetivo valor de mercado, utilizando-se

o custo médio como método de custeio.

O custo dos inventarios inclui: (i) custos de
compra; e (ii) outros custos incorridos para
colocar os inventarios nas condicoes pretendidas.

Sempre que o seu valor realizavel liquido (preco
de venda estimado no decurso normal da
atividade, deduzido dos respetivos custos de
venda) € inferior ao custo de aquisicao, procede-
-se areducdo de valor liquido dos respetivos
inventarios através do reconhecimento de uma
perda por imparidade, o qual é reposto caso
deixem de existir os motivos que a originaram.

As estimativas do preco de venda tomam em
consideracao as variacoes relacionadas com
acontecimentos ocorridos ap6s o final do
exercicio na medida em que tais acontecimentos
confirmam condicoes existentes no fim

do exercicio.

Os gastos com pessoal sao reconhecidos
quando o servico é prestado pelos empregados
independentemente da data do seu pagamento.

Os beneficios de cessacao de emprego

sao devidos para pagamento quando ha
cessacao de emprego antes da data normal de
reforma ou quando um empregado aceita sair
voluntariamente em troca destes beneficios.

O Grupo reconhece estes beneficios quando se
demonstre estar comprometido a uma cessacao
de emprego de funcionarios atuais, de acordo
com um plano formal detalhado para a cessacao
e nao exista possibilidade realista de retirada ou
estes beneficios sejam concedidos para encorajar
a saida voluntaria. Sempre que os beneficios

de cessacao de emprego se vencam a mais

de doze meses apods a data do balanco, eles

sao descontados para o seu valor atual.

De acordo com a lei laboral, os empregados

tém direito a 22 dias uteis de férias anuais, bem
como a um més de subsidio de férias, direitos
adquiridos no ano anterior ao seu pagamento.
Estas responsabilidades do Grupo sao registadas
quando incorridas, independentemente do
momento do seu pagamento, e sao refletidas

na rubrica de Outros passivos correntes por
contrapartida de resultados.

Com a publicacao daLein.° 70/2013

e subsequente regulamentacao através da
Portarian.° 294-A/2013, entraram em vigor
no dia 1 de outubro os regimes do Fundo de

Compensacao do Trabalho (“FCT") e do Fundo de
Garantia de Compensacao do Trabalho (“FGCT").
Neste contexto, as empresas que contratem um
novo trabalhador sao obrigadas a descontar uma
percentagem do respetivo salario para estes
dois novos fundos (0,925% para o FCT e 0,075%
para o FGCT), com o objetivo de assegurar, no
futuro, o pagamento parcial daindemnizacao

em caso de despedimento. Tendo em conta as
caracteristicas de cada Fundo foi considerado

O seqguinte:

As entregas mensais para o FGCT, efetuadas
pela entidade empregadora, sao reconhecidas
como gasto do periodo a que respeitam;

As entregas mensais para o FCT, efetuadas
pela entidade empregadora, sao reconhecidas
como um ativo financeiro, mensurado pelo
justo valor, com as respetivas variacoes
reconhecidas em resultados.

No entanto, aLein.° 13/2023, de 3 de abril, veio
alterar o Codigo do Trabalho e legislacdao conexa,
no ambito da agenda do trabalho digno e veio
introduzir diversas alteracdes em varios diplomas
legislativos.

No que diz respeito aos Fundos de Compensacao,
ainda que se nao proceda a qualquer alteracao
aos respetivos regimes juridicos, a sua entrada
em vigor apresenta impactos significativos

pela suspensao de algumas obrigacdes que
alein.°70/2013, de 30 de agosto, impde aos
empregadores.

Com efeito, as disposicdes transitorias previstas
na Lein.°13/2023, estabelecem que:

Estas alteracoes determinam que partir do dia
01 de maio de 2023, e enquanto vigorar

o disposto no regime transitorio, para cada um
dos fundos, se encontra suspensa a obrigacao
dos empregadores efetuarem as entregas aos
Fundos de Compensacao previstas na Lei

n.° 70/2013.

Da suspensao resulta também que

as entregas referentes ao més de abril a pagar
no més de maio de 2023, podem, por opcao,
nao ser liquidadas, ainda que devidas. O nao
pagamento nao implica qualquer penalizacao
para o empregador, ou seja, 0 pagamento

de juros ou despesas administrativas.

Os valores em divida referentes a meses
anteriores a abril de 2023, continuam

a constituir divida dos empregadores e devem
ser regularizados sob pena de nao ser possivel
a devolucao das entregas ja liquidadas em
periodos anteriores. Nestes casos, ao valor
em divida acresce despesas administrativas

e juros de mora que nao sao suspensos

na vigéncia do regime transitorio.

Enquanto vigorar o regime transitério,

os empregadores podem, no entanto, cessar
ou anular contratos que se encontrem
inseridos nos fundos e solicitar o reembolso
do saldo da conta individual de trabalhador
na sequéncia da cessacao do respetivo
contrato de trabalho.
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Estao previstas alteracdes significativas
nestes regimes até ao final do ano de 2024.

As responsabilidades pelo pagamento de
pensoes de reforma, invalidez e sobrevivéncia
sao registadas de acordo com os critérios
consagrados no IAS 19 Beneficios dos
empregados.

Os gastos com a atribuicdo destes beneficios
sao reconhecidos a medida que os servicos
sao prestados pelos empregados beneficiarios.

Deste modo, no final de cada periodo
contabilistico, sao obtidos estudos atuariais
elaborados por entidades independentes,

no sentido de determinar o valor das
responsabilidades a essa data e o custo com
pensoes aregistar nesse periodo, de acordo com
o método das “unidades de crédito projetadas”.
As responsabilidades assim estimadas sao
reconhecidas na demonstracao consolidada

da posicao financeira na rubrica Beneficios

dos empregados.

Os gastos com Pensdes sao registados na
rubrica Gastos com o pessoal, conforme previsto
pela referida norma, com base nos valores
determinados por estudos atuariais, e incluem

o custo dos servicos correntes (acréscimo

de responsabilidade), o qual corresponde aos
beneficios adicionais obtidos pelos empregados
no periodo, e o custo dos juros, o qual resulta

da atualizacao das responsabilidades passadas.

Os gastos com servicos passados sao
reconhecidos de imediato, na medida em que

os beneficios associados foram ja reconhecidos
ou, de outro modo, reconhecidos de forma linear
no periodo em que se estima que 0s mesmos
sejam obtidos.

A remensuracao do passivo (ativo) liquido de
beneficios definidos, inclui os ganhos (perdas)
atuariais, sendo essas quantias reconhecidas
em outro rendimento integral dentro do dmbito
do Capital proprio.

Sao constituidas Provisdes quando o Grupo
tenha uma obrigacao presente (legal ou
construtiva) em resultado de acdes passadas,
da qual é provavel uma saida futura de recursos
economicos para fazer face a essa obrigacao

e amesma possa ser estimada com fiabilidade.
As provisoes sao mensuradas pela melhor
estimativa do dispéndio exigido para liquidar

a obrigacao presente a data da demonstracao
consolidada da posicao financeira.

Em cumprimento do disposto no artigo 272.°
do Cdédigo das Sociedades Comerciais (CSC)
o contrato da sociedade indica o prazo para
realizacao do capital subscrito e nao realizado
a data da escritura.

De acordo com o artigo 295.° do CSC, pelo menos
5% do resultado apurado nas Demonstracdes
financeiras separadas da Empresa, tem de ser
destinado a constituicao ou reforco dareserva legal
até que esta represente pelo menos 20% do capital
social. Areservalegal nao é distribuivel anao ser
em caso de liquidacao e sé pode ser utilizada para
absorver prejuizos, depois de esgotadas todas

as outras reservas, ou paraincorporacao

no capital social (artigo 296.° do CSC).

Esta rubrica inclui as variacoes por aumentos

ou reducdes no justo valor dos Iméveis Afetos

a Servicos de Saude que, de acordocomon.®° 2
do artigo 32.° do CSC, so estarao disponiveis
para distribuicao quando os elementos ou
direitos que lhes deram origem forem alienados,
exercidos, realizados, extintos ou liquidados.

Esta rubrica reflete a apropriacao dos resultados,
de anos anteriores, realizados e nao distribuidos.

Esta rubrica inclui as variacdes no justo valor de
instrumentos financeiros derivados de cobertura
de risco de variabilidade da taxa de juro.

De acordo com alegislacao em vigor, os
incrementos decorrentes da aplicacao do justo

valor, através de componentes de Capital
proprio, apenas relevam para poderem ser
distribuidos quando os elementos que Ihes deram
origem sejam alienados.

Um passivo contingente existe em resultado de:

uma possivel obrigacao proveniente de
acontecimentos passados e cuja existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou
nao ocorréncia de um ou mais acontecimentos
futuros incertos nao totalmente sob o
controlo do Grupo; ou,

uma obrigacao presente que resulte de
acontecimentos passados, mas que nao

é reconhecida porque: (i) ndo é provavel que
um exfluxo de recursos que incorporem
beneficios econdmicos sera necessario para
liquidar a obrigacao; ou, (ii) a quantia

da obrigacao nao possa ser mensurada

com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes nao sao reconhecidos
nas Demonstracoes financeiras consolidadas,
sendo os mesmos divulgados nas Notas

as Demonstracoes financeiras, a menos que

a possibilidade de uma saida de fundos afetando
beneficios econdmicos futuros seja remota,
caso em que nao sao objeto de divulgacao.

Um Ativo contingente € um possivel ativo que
resulta de acontecimentos passados
e cuja existéncia somente sera confirmada

O
()
3
O
>
n
‘—|-
et
Q
(@)
(@]
()
wn
i
=)
Q
D
0
o,
.
Q)
n




pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais
eventos futuros incertos nao totalmente sob

o controlo do Grupo. Os Ativos contingentes
nao sao reconhecidos nas Demonstracoes
financeiras consolidadas, mas divulgados no
anexo quando é provavel e ndo certa a existéncia
de um beneficio econdmico futuro.

Um Instrumento financeiro é qualquer
contrato que dé origem a um ativo financeiro
de uma entidade e a um Passivo financeiro ou
Instrumento de Capital proprio de uma

outra entidade.

Reconhecimento e mensuracao inicial

Os ativos financeiros sao inicialmente
classificados e subsequentemente mensurados
em categorias.

A classificacao inicial dos ativos financeiros
depende das carateristicas contratuais dos fluxos
de caixa e do modelo de negdcio que o Grupo
adota para os gerir. O Grupo mensura um Ativo
financeiro ao seu justo valor, adicionado, no caso
de um ativo nao classificado como de justo valor,
através dos resultados, dos custos de transacao
no momento inicial. As contas areceber de
clientes que ndo contém uma componente
financeira significativa, ou para as quais o Grupo
adota o expediente pratico, sao mensuradas ao
preco da transacao determinado de acordo com
a IFRS 15 Rédito de contratos com clientes.

De forma a ser possivel que um ativo financeiro
seja classificado e mensurado ao custo
amortizado ou ao justo valor através do outro
rendimento integral, ele deve proporcionar fluxos
de caixa que representem apenas reembolsos de
capital e pagamento de juros (“solely payments
of principal and interest"” - SPPI) sobre o capital
em divida. Esta avaliacao, conhecida como

o teste dos “fluxos de caixa apenas de
reembolsos de capital e pagamento de juros”,

é realizada para cada instrumento financeiro.

O modelo de negdcio estabelecido para a gestao
dos Ativos financeiros diz respeito ao modo como
o Grupo gere os ativos financeiros com vista a
obter os fluxos de caixa. O modelo de negécio
pode ser concebido para obter os fluxos de caixa
contratuais, para alienar os ativos financeiros

ou ambos.

Um Ativo financeiro é classificado como corrente
quando (i) o Grupo espera realizar o ativo no
decurso normal do seu ciclo operacional ou

até doze meses apos a data da Demonstracao
consolidada da posicao financeira, (ii) o ativo

é detido essencialmente para finalidades de
negociacao, ou (iii) o ativo € um caixa ou um
equivalente de caixa, conforme definido na |IAS 7
Demonstracoes dos fluxos de caixa, a menos que
Ihe seja limitada a troca ou uso para liquidar um
passivo durante pelo menos doze meses apos

a data da Demonstracao consolidada

da posicao financeira.

Mensuracao subsequente

Para a sua mensuracao subsequente,

os ativos financeiros sao classificados em quatro
categorias:

Ativos financeiros ao custo amortizado;

Ativos financeiros ao justo valor através do
outro rendimento integral, com reciclagem
dos ganhos e perdas acumulados;

Ativos financeiros ao justo valor através do
outro rendimento integral, sem reciclagem
dos ganhos e perdas acumulados no momento
do seu desreconhecimento;

Ativos financeiros ao justo valor atraves
dos resultados.

Ativos financeiros ao custo amortizado

O Grupo mensura os Ativos financeiros ao custo
amortizado se ambas as seguintes condicoes

se encontrarem satisfeitas:

O ativo financeiro € detido no ambito de um
modelo de negdcio cujo objetivo consiste em
deter o ativo financeiro para receber os fluxos
de caixa previstos contratualmente e

Os termos contratuais do ativo financeiro dao
origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que
correspondem apenas a reembolsos de capital e
pagamentos de juros sobre o capital em divida.

Os Ativos financeiros ao custo amortizado sao
mensurados subsequentemente através do

meétodo do juro efetivo e sao sujeitos a testes de
imparidade. Os ganhos e perdas sao registados
nos resultados quando o ativo € desreconhecido,
modificado ou esteja em imparidade.

Os Ativos financeiros que o Grupo mensura ao
custo amortizado incluem as contas a receber de
Clientes e adiantamentos a fornecedores, Outros
devedores correntes e nao correntes, Outros
ativos correntes e nao correntes, Outros ativos
financeiros e Outros instrumentos financeiros.

O Grupo considera que o justo valor destas
contas € equivalente ao seu valor nominal.

Ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral

Aquando do reconhecimento inicial, o Grupo
pode optar por classificar de forma irrevogavel

os instrumentos de capital detidos como
instrumentos de capital designados ao justo valor
através do outro rendimento integral quando eles
satisfazem a definicao de capital prevista na

IAS 32 - Instrumentos financeiros: Apresentacao.
A classificacao é determinada instrumento
ainstrumento.

Ganhos e perdas nestes Ativos financeiros
nunca sao reciclados para os resultados.

Os dividendos sao registados como ganho
financeiro nos resultados quando o direito

a receber o pagamento do dividendo estiver
estabelecido, exceto quando o Grupo beneficia
desses dividendos como recuperacao de parte
do custo do ativo financeiro e, nesse caso, os
dividendos sao registados no outro rendimento

O
()
3
O
>
n
‘—|-
2
Q
(@)
(@]
()
wn
i
=)
Q
D
0
o,
.
Q)
n




integral. Os instrumentos de capital detidos
como instrumentos de capital designados ao
justo valor atraveés de outro rendimento integral
nao sao sujeitos a avaliacao de imparidade.

Desreconhecimento

Um Ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma
parte do Ativo financeiro ou parte de um grupo
de ativos financeiros ativos) é desreconhecido
(ou seja, removido da demonstracao consolidada
da posicao financeira) quando:

Os direitos contratuais a receber fluxos de
caixa resultantes do ativo financeiro expiram;
ou

O Grupo transferiu os seus direitos
contratuais a receber fluxos de caixa
resultantes do ativo financeiro ou assumiu
uma obrigacao de pagar os fluxos de caixa
recebidos, no ambito de um acordo no qual
o Grupo i) nao tem qualquer obrigacao de
pagar quantias aos destinatarios finais a
menos que receba quantias equivalentes
resultantes do ativo original; ii) esta proibido
pelos termos do contrato transferir, vender
ou penhorar o ativo original que nao seja
como garantia aos destinatarios finais pela
obrigacao de lhes pagar fluxos de caixa;

e iii) o Grupo tem uma obrigacao de remeter
qualquer fluxo de caixa que receba em
nome dos destinatarios finais sem atrasos
significativos; e

O Grupo transferiu substancialmente todos
os riscos e beneficios do ativo, ou o Grupo nao

transferiu nem reteve substancialmente todos
os ativos e beneficios do ativo, mas transferiu
o controlo sobre o ativo.

Quando o Grupo transfere os seus direitos

de receber fluxos de caixa de um ativoou é

parte de um acordo que pode possibilitar o
desreconhecimento, avalia se, e em que extensao,
foram retidos os riscos

e beneficios associados a titularidade do ativo.
Quando nao foram transferidos nem retidos
substancialmente todos os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade de um ativo, nem
transferido o controlo do ativo, o Grupo continua
areconhecer o ativo transferido na medida do seu
envolvimento continuado. Nesse caso, o Grupo
também reconhece o passivo correspondente. O
ativo transferido e o passivo correspondente sao
mensurados numa base que reflete os direitos e
obrigacdes que o Grupo reteve.

Imparidade de ativos financeiros

Clientes e adiantamentos a fornecedores,
Outros devedores, Outros ativos, Outros ativos
financeiros e Outros instrumentos financeiros
O Grupo reconhece uma imparidade para as
perdas esperadas para todos os instrumentos
de divida nao mensurados ao justo valor através
dos resultados. As perdas de crédito esperadas
baseiam-se na diferenca entre os fluxos de
caixa contratuais que sejam devidos e todos

os fluxos de caixa que o Grupo espera receber,
descontados a uma taxa proxima da taxa de
juro efetiva original. Os fluxos de caixa que se
esperam vir a receber incluem os fluxos de caixa

resultantes de colaterais detidos ou de outras
garantias de crédito que sejam parte integrante
dos termos contratuais.

Para as contas a receber de clientes e contas

a receber relativas a contratos com clientes,

o Grupo adota a abordagem simplificada na
determinacao das perdas de crédito esperadas.
Assim, o Grupo nao monitoriza alteracées no
risco de crédito, mas ao invés reconhece uma
perda por imparidade baseada na perda de
credito esperada ao longo da duracao do ativo,
a cada data derelato. O Grupo estabeleceu uma
matriz de imparidade baseada nos créditos que
foram perdidos no passado, ajustada por fatores
prospetivos especificos dos devedores

e do ambiente econdmico.

Contudo, e nomeadamente no que respeita a
contas areceber de partes relacionadas, se nao
ocorrer qualquer aumento do risco de crédito do
respetivo instrumento financeiro,

o Grupo mensura a perda por imparidade daquele
instrumento por um montante equivalente as
perdas esperadas no periodo de doze meses

(“12 months expected credit losses").

As perdas esperadas lifetime representam as
Perdas por imparidade que resultam de todos os
eventos de default possiveis na vida esperada do
instrumento financeiro. Em contraste, as perdas
esperadas 12-months representam a parte das
perdas lifetime que sao esperadas resultar de
eventos de default no instrumento financeiro

e que sao consideradas possiveis de ocorrer
doze meses apos a data de reporte financeiro.

Outros Instrumentos Financeiros

Para os Outros instrumentos financeiros,

o Grupo aplica a simplificacao parariscos de
crédito baixos. A cada data de relato, o Grupo
avalia se o instrumento de divida pode ser
considerado como de risco baixo de crédito,
utilizando paraisso toda a informacao relevante

e razoavel que esta disponivel a um custo/esforco
aceitavel. Nessa avaliacao, o Grupo tem em conta
o rating de crédito do instrumento de divida.

Os Outros instrumentos financeiros dizem
respeito em exclusivo a obrigacoes emitidas pelos
acionistas do Grupo, pelo que sao considerados
investimentos com baixo risco de crédito.

O Grupo aplica a abordagem simplificada da IFRS
9 para mensurar as perdas de crédito esperadas,
a qual utiliza as perdas de crédito esperadas ao
longo da vida util, para todas as contas a receber.
As contas a receber foram agrupadas por
tipologia de cliente para efeitos da avaliacao das
perdas de crédito esperadas. O risco de crédito
das contas a receber € avaliado em cada data de
relato, tendo em consideracao o perfil de risco

de crédito do cliente. A analise de risco de crédito
€ baseada na probabilidade de default anual e
também tem em conta a perda numa situacao

de default. A probabilidade de incobrabilidade
representa uma probabilidade de default anual
que reflete a posicao atual e projecoes futuras
tendo em conta fatores macroeconémicos,
enquanto a perda na eventualidade de default
representa a perda expectavel quando um default
ocorre. As contas areceber sao ajustadas em
cada periodo de relato financeiro, tendo em conta
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as estimativas da Administracao relativamente
ao risco de crédito, as quais podem ser diferentes
das perdas por imparidade efetivamente
incorridas.

Reconhecimento e mensuracao inicial

Os Passivos financeiros sao classificados como
Empréstimos (incluindo descobertos bancarios),
Fornecedores e adiantamentos de clientes,
Outros credores, Outros passivos, Outros
passivos financeiros ou derivados (designados
como instrumento de cobertura numa relacao
de cobertura eficaz).

Todos os Passivos financeiros sao reconhecidos
inicialmente ao justo valor e, no caso dos
Empréstimos e das Contas a pagar, liquido dos
custos de transacao diretamente atribuiveis.

Os Passivos financeiros sao classificados como
correntes quando (i) se espera que venham

a ser liquidados no decurso normal do ciclo
operacional do Grupo, (ii) o passivo seja detido
essencialmente para finalidades de negociacao,
(i) a liquidacao do passivo esteja prevista para
um periodo de doze meses apos a data da
demonstracao consolidada da posicao financeira
ou o Grupo nao tinha o direito incondicional

de diferir a liquidacao do passivo durante pelo
menos doze meses apos a data da demonstracao
consolidada da posicao financeira.

Mensuracao subsequente
A mensuracao dos Passivos financeiros depende
da sua classificacao inicial, como segue:

Empréstimos

Apos o reconhecimento inicial, os financiamentos
sao subsequentemente mensurados ao custo
amortizado pelo método do juro efetivo. Ganhos
e perdas sao registados no resultado liquido
quando os passivos sao desreconhecidos

e através da aplicacao do método do juro efetivo.

O custo amortizado é calculado tendo em conta
qualquer desconto ou prémio na aquisicao

e 0s honorarios e outros custos que sejam parte
integral da taxa de juro efetiva. O efeito do juro
efetivo é registado nos gastos financeiros

em resultados.

Fornecedores e adiantamentos de clientes,
Outros credores, Outros passivos e Outros
passivos financeiros

Os saldos de Fornecedores e adiantamentos

de clientes, Outros credores, Outros passivos

e Outros passivos financeiros sao inicialmente
registados pelo seu valor nominal, que se
entende corresponder ao seu justo valor

e, subsequentemente, registados ao custo
amortizado, de acordo com o método da taxa
de juro efetiva. Estas rubricas sao reconhecidas
como passivos correntes, exceto se estiver
contratualizada a sua liquidacao apés doze meses
seguintes a data da demonstracao consolidada
da posicao financeira.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro € desreconhecido quando
a obrigacao subjacente é satisfeita, cancelada
ou expire.

Quando um Passivo financeiro existente

é substituido por outro da mesma contraparte
e com termos substancialmente diferentes,

ou os termos de um passivo financeiro sao
substancialmente modificados, a troca

ou modificacao sao tratadas como um
desreconhecimento do passivo financeiro
original e o reconhecimento de um novo
passivo. A diferenca entre os respetivos valores
contabilisticos e reconhecida na Demonstracao
dos resultados e do outro rendimento integral.

O Grupo considera que o justo valor dos
passivos financeiros se aproxima do seu valor
contabilistico.

Reconhecimento inicial e subsequente

O Grupo tem como politica contratar
instrumentos financeiros derivados com

o objetivo de efetuar cobertura dos riscos
financeiros a que se encontra exposto, os quais
decorrem essencialmente de variacoes

de taxas de juro.

Tais instrumentos financeiros derivados sao
inicialmente registados ao justo valor na

data em que o derivado é contratado e sao
subsequentemente mensurados ao justo valor.

Os derivados sao apresentados no ativo quando
o seu justo valor é positivo e no passivo quando
o seu justo valor € negativo.

No inicio da relacao de cobertura, o Grupo
designa formalmente e documenta arelacao
de cobertura para a qual pretende aplicar

a contabilidade de cobertura, bem como
afinalidade de gestao e estratégia

dessa cobertura.

Nos termos da IFRS 9 Instrumentos financeiros,
a documentacao inclui a identificacao do
instrumento de cobertura, o item ou transacao
coberta, a natureza do risco a ser coberto

e o modo como o Grupo avalia se arelacao

de cobertura cumpre com os requisitos de
contabilidade de cobertura. O relacionamento
de cobertura é qualificavel para contabilidade
de cobertura se satisfaz todos os seguintes
requisitos de eficacia da cobertura:

Existe uma relacao econdmica entre o item
coberto e oinstrumento de cobertura:

O efeito do risco de crédito ndo domina as
alteracoes de valor que resultam dessa relacao
econdmica; e

O racio de cobertura do relacionamento

de cobertura € o mesmo que o que resulta

da quantidade do item coberto que uma
entidade cobre efetivamente e da quantidade
do instrumento de cobertura que a entidade
utiliza efetivamente para cobrir essa
quantidade do item coberto.
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Os relacionamentos de cobertura que
satisfacam os critérios de elegibilidade acima,
sao contabilizados como se segue:

Cobertura de Fluxos de Caixa

A parcela eficaz do ganho ou perda no
instrumento de cobertura é reconhecida no
Capital proprio na rubrica Justo Valor dos
instrumentos de cobertura, enquanto que

a parcelaineficaz, quando exista, € reconhecida
imediatamente na demonstracao consolidada
dos resultados e do outro rendimento integral.

Se a contabilidade de cobertura de fluxos

de caixa for interrompida, a quantia acumulada
no capital préprio deve permanecer se se
esperar que os fluxos de caixa futuros cobertos
ainda ocorram. Caso contrario, a quantia
acumulada é reclassificada imediatamente para
a demonstracao consolidada dos resultados e
do outro rendimento integral. Apds a interrupcao
(assim que o fluxo de caixa coberto ocorra),
qualquer quantia acumulada remanescente no
rendimento integral € contabilizada de acordo
com a natureza da transacao subjacente.

Os montantes incluidos na rubrica de Caixa

e depodsitos bancarios correspondem aos valores
de caixa, depdsitos a ordem, depdsitos a prazo

e outras aplicacdes de tesouraria, normalmente
venciveis a menos de trés meses, e que possam
ser imediatamente mobilizaveis comrisco
insignificante de perda de valor.

Para efeitos da demonstracao consolidada
dos fluxos de caixa, a rubrica Caixa e seus
equivalentes compreende também os
descobertos bancarios incluidos na rubrica
Empréstimos da demonstracao consolidada
da posicao financeira.

A demonstracao consolidada dos fluxos de caixa
é elaborada segundo o método direto, através
da qual sao divulgados os influxos e exfluxos

de caixa em atividades operacionais,

de investimento e de financiamento.

Os eventos ocorridos apds a data da
demonstracao consolidada da posicao financeira
que proporcionem informacao adicional sobre

as condicoes que existiam a essa data, sao
refletidos nas Demonstracdes financeiras
consolidadas, caso originem um impacto material
nas Demonstracdes financeiras consolidadas.

Os eventos ocorridos apods a data da
demonstracao consolidada da posicao financeira
que proporcionem informacao sobre condicdes
que ocorram apos a data de balanco, sao
divulgados nas Notas anexas as Demonstracdes
financeiras consolidadas.

Os Ativos nao correntes sao classificados
como detidos para venda quando o seu valor
contabilistico for essencialmente recuperado
através de uma venda e nao através do seu uso
continuado. Considera-se que esta condicao
se verifica apenas quando a venda é altamente
provavel e o ativo nao corrente esta disponivel
para venda imediata nas suas condicoes
presentes. A correspondente venda deve estar
concluida no prazo de um ano a contar da data
da classificacao do ativo nao corrente como
disponivel para venda.

Os Ativos nao correntes sao mensurados

ao menor de entre o valor contabilistico antes
da classificacao e o seu justo valor menos

os custos para vender.

Uma operacao descontinuada é uma
componente ou uma unidade de negdcio

que compreende operacoes e fluxos de caixa
que podem ser claramente distinguidos
operacionalmente dos restantes do Grupo.

A classificacao de uma operacao como
descontinuada ocorre mediante a alienacao, ou
quando a operacao atende aos critérios para ser
classificada como detida para venda. Em 31 de
dezembro de 2023 e 2022, conforme previsto
pela IFRS 5 Ativos nao correntes detidos para
venda e unidades operacionais descontinuadas,
a face da demonstracao consolidada dos
resultados e do outro rendimento integral para
os exercicios findos naqueles anos reflete numa

unica rubrica (resultado consolidado liquido
do exercicio das operacoes descontinuadas),
os resultados, apds impostos, das unidades
operacionais descontinuadas (Nota 3).

Exceto pelo impacto da adocao das novas
normas e interpretacoes ou das suas
alteracdes que entram em vigor para exercicios
iniciados em 1 de janeiro de 2023, durante

o exercicio findo em 31 de dezembro de

2023 nao ocorreram alteracdes de politicas
contabilisticas, face aquelas consideradas na
preparacao dainformacao financeira relativa ao
exercicio de 2022, segundo as disposicoes dos
IFRS, nem foram reconhecidos erros materiais
relativos a periodos anteriores.
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< Relatério de Demonstracoes Financeiras —— ) 09. Notas Anexas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas >

Alteracoes aos IFRS de aplicacao obrigatéria (“endorsed”) pela Uniao Europeia as seguintes Nao foram produzidos efeitos significativos Novos IFRS ou IFRS revistos adotados com

no exercicio de 2023 normas contabilisticas, interpretacdes, nas Demonstracdes financeiras consolidadas aplicacao obrigatéria em exercicios futuros

Até a data de aprovacao destas Demonstracoes emendas e revisoes, com aplicacao obrigatoria do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,

financeiras consolidadas, foram aprovadas ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2023: decorrente da adocao das novas normas, As seguintes normas contabilisticas
interpretacdes e emendas acima referidas. e interpretacdes, com aplicacao obrigatoria

em exercicios econdmicos futuros, foram,
até a data de aprovacao destas Demonstracoes

Norma Data de aplicacio Enquadramento ) financeiras consolidadas, aprovadas
("endorsed") pela Uniao Europeia:
IFRS 17 - Contratos de Seguros 1 de janeiro de 2023 Esta norma estabelece, para os contratos de seguros
(incluindo emendas a IFRS 17) dentro do seu ambito de aplicacao, os principios para
o seu reconhecimento, mensuracao, apresentacao
e divulgacao. Esta norma substituia norma IFRS 4 - N D li ~ E d \
Contratos de Seguros. orma ata de aplicacao nquadramento
Emenda a normalAS 8 —Politicas 1 de janeiro de 2023 Esta emenda publicada pelo IASB define estimativa Iir?ir;?::eanrt\;);;noacllgss 1 de janeiro de 2024 Elztsassif?giggilsoztsgécs?\?::ff::;ﬁgigf{elgcea;gg
contabilisticas, alteragdes nas contabilisticacomo montante monetario nas Demonstracdes financeiras correntes analisando as condicdes contratuais
estimativas contabilisticas e erros — Demonstracoes financeiras sujeito a incerteza _ Classificacso de Dassivos existentes a data de reporte. A emenda relativa a
Definicso de estimativas contabilisticas de mensuracdo. como correntes e ndo passivos nao correntes com covenants clarificou
correntes; Diferimento da data que apenas as condicoes que devem ser cumpridas
Emenda anormalAS 1- Apresentacao 1 de janeiro de 2023 Esta emenda publicada pelo IASB em fevereiro de aplicacao; Passivos nao antes ou na data de referéncia das Demonstracdes
das Demonstracdes financeiras e IFRS de 2021 clarifica que devem ser divulgadas as politicas correntes com covenants financeiras relevam para efeitos da classificacao
Practice Statement 2 — Divulgacao de contabilisticas materiais, em vez das politicas como corrente/nao corrente. A data de aplicacao das
politicas contabilisticas contabilisticas significativas, tendo introduzido emendas foi adiada para 1 de janeiro de 2024.
exemplos para identificacao de politica contabilistica
material EmendaanormalFRS 16 - 1 de janeiro de 2024 Esta emenda publicada pelo IASB em setembro de
Locacdes - Passivo de locacao 2022 clarifica como um vendedor locatario contabiliza
EmendaanormalAS 12 |mpOStOS sobre 1 dejaneiro de 2023 Esta emenda pUincada peIO IASB em maio de 2021 numa transagéo de venda e uma transagéo de venda e relocagéo que cumpre 0s
o rendimento —Impostos diferidos clarifica que aisencao de reconhecimento inicial relocacdo critérios da IFRS 15 para ser classificada como venda.
relacionados com ativos e passivos de impostos diferidos ndo se aplica em transacoes
decorrentes de uma unica transacao que produzam montantes iguais de diferencas /
temporarias tributaveis e dedutiveis.
e Fre - . . i b lieada el ASE e ] Estas emendas, apesar de aprovadas Nao se estima que da futura adocao das
menda a norma 17 — Contratos 1 dejaneirode 3 sta emenda publicada pelo em dezembro " " . . ~ . .
de seguro —aplicacao inicial da IFRS 17 de 2021 introduz alteracdes sobre informacao ("endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram referidas emendas decorram impactos
e IFRS 9 —informacao comparativa comparativa a apresentar quando uma entidade adota adotadas pelo Grupo em 2023, em virtude significativos para as Demonstracoes
as duas normas IFRS 17 e IFRS 9 em simultaneo. de a sua aplicacdo ainda n3o ser obrigatéria. financeiras consolidadas.
EmendaanormalAS 12 —Impostos 1 dejaneiro de 2023 Esta emenda publicada pelo IASB em maio de
sobre o rendimento — International 2023 incluiuma isencao temporaria ao requisito de
Tax Reform (Pillar Two) reconhecimento de impostos diferidos e divulgacao de
informacao sobre os impostos decorrentes do modelo
Pilar Dois da reforma da tributacao internacional,
devendo ser divulgado que foi utilizada essa isencao. /
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Outras normas

As seguintes normas contabilisticas e
interpretacoes foram emitidas pelo IASB e nao
se encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela
Uniao Europeia:

Norma Data de aplicacao

Enquadramento

Emenda as normas

IAS 7 - Demonstracoes
dos Fluxos de Caixa - e
IFRS 7 - Instrumentos
Financeiros: Divulgacoes
- Supplier Finance
Arrangements

1 dejaneiro de 2024

Estas emendas publicadas pelo IASB em maio de 2023 incluem
requisitos de divulgacao adicional de informacao qualitativa e
quantitativa sobre acordos de financiamento de fornecedores.

EmendaalAS 21 - Os
efeitos de alteracdes em
taxas de cambio - Lack
of exchangeability

1 de janeiro de 2025

Esta emenda publicada pelo IASB em agosto de 2023 define a
abordagem para avaliar se uma moeda pode ou nao ser trocada por
outra moeda. Caso se conclua que a moeda nao pode ser trocada
por outra, indica como se determina a taxa de cambio a aplicar e as

divulgacoes adicionais necessarias.

)

Estas normas nao foram ainda adotadas
(“endorsed") pela Uniao Europeia e, como tal,
nao foram aplicadas pelo Grupo no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023.

Relativamente a estas normas e interpretacoes,
emitidas pelo IASB mas ainda ndao aprovadas
(“endorsed") pela Uniao Europeia, nao se estima
que da futura adocao das mesmas decorram
impactos significativos para as Demonstracoes
financeiras consolidadas anexas.

2.5. Estimativas relevantes na preparacao
das Demonstracoes financeiras
consolidadas

Na preparacao das Demonstracoes financeiras
consolidadas, o Conselho de Administracao
baseou-se no conhecimento e experiéncia

de eventos passados e/ou correntes e em
pressupostos relativos a eventos futuros

para determinar as estimativas contabilisticas.

As estimativas contabilisticas mais significativas
refletidas nas Demonstracoes financeiras
consolidadas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 incluem:

Analise de imparidade do Goodwiill

O valor do Goodwiill é testado anualmente

e sempre que haja evidéncias de estar em
imparidade. Os valores recuperaveis das
unidades geradoras de caixa foram determinados
com base na metodologia do valor do uso.

A utilizacao deste método requer a estimativa
de fluxos de caixa futuros provenientes das
operacoes de cada unidade geradora de caixa

e a escolha de uma taxa de desconto apropriada.
Para este efeito, o Grupo prepara projecoes
aprovadas pelo Conselho de Administracao,
com base nos orcamentos e planos de negdcio
mais recentes aprovados.

Vida util de Ativos fixos tangiveis e intangiveis

A vida util de um ativo é o periodo durante o qual
o Grupo espera que esse ativo esteja disponivel
para seu uso e e revista pelo menos no final

de cada exercicio econdmico.

O método de amortizacao/depreciacao

a aplicar e as perdas estimadas decorrentes
da substituicdo de equipamentos antes do fim
da sua vida util, por motivos de obsolescéncia
tecnoldgica, é essencial para determinar

a vida util efetiva de um ativo.

Estes parametros sao definidos de acordo com
a melhor estimativa da gestao, para os ativos

e negdcios em questao, considerando também
as praticas adotadas por empresas dos setores
em que o Grupo opera.

Revalorizacao de Iméveis afetos a servicos
de saude

A categoria de Imoveis Afetos a Servicos de
Saude (IASS), incluida em Ativos fixos tangiveis &,
a data da demonstracao consolidada da posicao
financeira, valorizada pela sua quantia escriturada
revalorizada com base em avaliacoes efetuadas
por entidades externas independentes, através
do método do rendimento e do custo de
reposicao. Quando, a data da demonstracao
consolidada da posicao financeira, o justo valor
dos Imoveis Afetos a Servicos de Saude nao

seja fiavelmente mensuravel, os mesmos sao
valorizados ao custo até que o seu justo valor
possa ser fiavelmente mensuravel.

Locacdes — Estimativa da taxa incremental,
do prazo da locacao e método de valorizacao

O reconhecimento das locacoes tem inerente
a determinacao da taxa de juro implicita na
locacao e o prazo da locacao.

O Grupo nao consegue determinar
imediatamente a taxa implicita nas diversas
locacoes, pelo que usa a taxa de juro incremental
para mensurar o respetivo passivo de locacao.
A taxa de juro incremental é a taxa de juro que
o Grupo teria de pagar num financiamento com
condicdes similares, o que requer que seja feita
uma estimativa da taxa quando nao existem
dados observaveis disponiveis no mercado ou
quando as mesmas tenham de ser ajustadas
para refletir as condicdes do financiamento.




Com efeito, o Grupo estima a taxa de juro
incremental com base na taxa de referéncia
de mercado a que tem acesso.

O prazo das locacoes € determinado com base

na melhor expectativa da gestao em permanecer
no contrato de locacao. O Grupo avalia o prazo
das locacoes por tipologia de contrato, tendo em
consideracao a possibilidade de exercer com uma
certezarazoavel a opcao de prorrogacao

da locacao:

Hospitais e clinicas - o Grupo avalia

a possibilidade de exercer com “uma certeza
razoavel a opcao de prorrogacao” dalocacao
deste tipo de ativos, quando a mesma exista.
Nesse sentido, e tendo em consideracao

o crescimento do Grupo nos ultimos anos,

e a crescente necessidade de expandir,

o Grupo nem sempre possui uma certeza
razoavel de que estes contratos de locacao
sejam renovados no final do prazo inicial;

Outros imoveis — Para esta categoria, o Grupo
analisa contrato a contrato, e em caso de
renovacao, € aferida a razoabilidade

e a expectativa de renovar o contrato;

Equipamentos e Viaturas — Este tipo de
contratos nao tem opcao de renovacao, pelo
que o prazo da locacao considerado € o prazo
do contrato.

O reconhecimento de Provisdes tem inerente a
determinacao da probabilidade de saida de fluxos
futuros e a sua mensuracao com fiabilidade, na
qual o Grupo se reporte sempre que necessario,
em peritos especialistas nas matérias em apreco.

Estes fatores estao muitas vezes dependentes
de acontecimentos futuros e nem sempre sob o
controlo do Grupo, pelo que poderao conduzir
a ajustamentos significativos futuros, quer

por alteracdes dos pressupostos utilizados,
quer pelo futuro reconhecimento de provisdes
anteriormente divulgadas como Passivos
contingentes.

O risco de crédito dos saldos de contas areceber
€ avaliado a cada data de relato, tendo em
conta a perda esperada ao longo da duracao
do ativo (lifetime). O Grupo estabeleceu uma
matriz de imparidade baseada nos créditos
que foram perdidos ao longo de um periodo
de 5 anos, ajustada por fatores prospetivos
especificos identificados pelo Grupo como os
mais adequados a cada grupo de clientes, com
caracteristicas e histérico de incumprimentos
semelhantes. Adicionalmente, o Grupo tem
em consideracao os seguintes aspetos:

Significativa dificuldade financeira do devedor;

Quebra contratual, tal como nao pagamento
ou incumprimento no pagamento do juro ou
amortizacao da divida;

Probabilidade de o devedor entrar em
insolvéncia.

A imparidade ocorre quando o valor contabilistico
de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa
excede a sua quantia recuperavel, a qual

€ a mais alta entre o justo valor menos os custos
de vender e o seu valor de uso.

O calculo do justo valor deduzido dos custos
de vender, € baseado na informacao que existe
de contratos ja firmados em transacoes

de ativos similares, com entidades nas quais
nao existe relacionamento entre elas, ouem
precos observaveis no mercado menos custos
incrementais para vender o ativo.

O valor em uso é calculado com base num modelo
de fluxos de caixa descontados que tém em

conta um orcamento para um periodo explicito, e
a determinacao de uma perpetuidade, o qual nao
inclui atividades de reestruturacao relativamente
as quais ainda nao haja qualquer compromisso,
nem investimentos futuros significativos
destinados a melhorar os beneficios econémicos
futuros que advirao da unidade geradora de caixa
que esta a ser testada.

A quantia recuperavel é sensivel sobretudo
a pressupostos julgamentais, nomeadamente:

Taxa de crescimento usada para extrapolar os
fluxos de caixa para além do periodo explicito;

Taxas de desconto usada para fazer
o desconto dos fluxos de caixa futuros.

A determinacao dos montantes de imposto
sobre o rendimento e impostos diferidos
requer o exercicio de julgamento e esta sujeito
a interpretacdes. Diferentes interpretacoes
poderiam resultar num nivel diferente de
impostos sobre os lucros, correntes e diferidos,
reconhecidos no periodo.

Somente sao reconhecidos impostos diferidos
ativos na medida em que seja provavel que venha
a existir lucro tributavel contra o qual possam ser
utilizados.

Decorrem nesta data processos de conferéncia
com a Administracao Regional de Saude

de Lisboa e Vale do Tejo, I.P. (“ARSLVT"),
relativamente aos acertos de contas dos
exercicios de 2013 a 2021 do Estabelecimento
Hospital de Vila Franca.
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Relativamente aos acertos de contas dos
exercicios de 2013 a 2021 encontravam-se

em curso, a data de fecho, o processo de
encerramento de apuramento da Producao real,
sendo que o mesmo ja deveria ter sido concluido
em junho de cada ano seguinte, respetivamente.

O Conselho de Administracao da Empresa
entende que se encontra devidamente
fundamentada para fazer prevalecer as suas
pretensdes, no ambito daquelas provisdes

e perdas por imparidade sem que dai decorra
qualquer impacto financeiro negativo que tenha
um efeito significativo nas contas.

Provisoes contratuais

As provisoes contratuais respeitam a provisoes
reconhecidas para fazer face a responsabilidades
relativas ao término dos contratos de gestao dos
Hospitais de Vila Franca de Xira e de Braga.

Continuidade das operacoes

O Grupo teve em atencao os resultados atingidos
e entende que as medidas em vigor e as que
estao a ser tomadas ao nivel da libertacao de
meios operacionais (por reducao de consumos

e aumento de produtividade), sao suficientes
para garantir o normal funcionamento da
atividade, bem como o cumprimento do
reembolso da divida cuja maturidade se verificara
em 2024 (Nota 36), nao estando, por conseguinte,
posta em causa a continuidade das operacoes.

Estas estimativas foram determinadas

com base na melhor informacao disponivel

a data de preparacao das Demonstracoes
financeiras, incluindo a informacao dos

eventos subsequentes (Nota 50). No entanto,
dado o numero de fatores qualitativos
envolvidos, poderao ocorrer eventos em
periodos subsequentes que, em virtude da sua
tempestividade, ndo foram considerados nestas
estimativas. Alteracdes significativas a estas
estimativas que ocorram posteriormente a data
das Demonstracdes financeiras consolidadas sao
registadas em resultados de forma prospetiva em
conformidade com o disposto no IAS 8 Politicas
Contabilisticas, Alteracoes nas Estimativas
Contabilisticas e Erros.

3. OPERACOES DESCONTINUADAS

Os contratos de gestao e exploracao dos
estabelecimentos hospitalares de Braga e Vila
Franca de Xira terminaram em 31 de agosto de
2019 e 31 de maio de 2021, respetivamente.

Durante os exercicios de 2023 e 2022, as
operacoes econdmicas associadas ao segmento
publico relacionaram-se, fundamentalmente,
com a gestao do processo de transmissao

dos dois hospitais para o Estado e a gestao

de clientes e fornecedores e das respetivas
contas areceber e a pagar. Foi ainda objeto de
atividade o acompanhamento de processos
litigiosos em curso com o Estado em resultado do
desenvolvimento daquelas atividades.

Conforme previsto pela IFRS 5 Ativos nao
correntes detidos para venda e unidades

operacionais Descontinuadas, as demonstracoes

consolidadas dos resultados e do outro
rendimento integral para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2023 e 2022 refletem numa
unica rubrica (resultado consolidado liquido do

exercicio das operacdes descontinuadas), na face

da demonstracao consolidada dos resultados

e do outro rendimento integral, os resultados
liquidos, apos impostos, da unidade operacional
descontinuada.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2023 e 2022, os resultados das operacoes
descontinuadas foram como segue:

\

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas 31/12/2023 31/12/2022
Rendimentos operacionais

Vendas e prestacdes de servicos - 44
Outros rendimentos operacionais 295 570
Rendimentos operacionais 295 614
Gastos operacionais

Custo das vendas 10 (168) (277)
Fornecimentos e servicos externos 11 (52) (184)
Gastos com o pessoal 12 (66) (109)
Amortizacdes e depreciacdes 20 - (4)
Provisdes e perdas por imparidade [(reforcos)/reversdes] 39 (1 653) 1220
Outros gastos operacionais 13 (32) (230)
Gastos operacionais (1970) 415
Resultados operacionais (1 675) 1029
Resultados antes de impostos (1 675) 1029
Impostos sobre o rendimento do exercicio - -
Resultado consolidado liquido do exercicio (1 675) 1029
Resultado liquido das operacdes descontinuadas (1675) 1029
Resultado integral do exercicio atribuivel (1 675) 1029

a detentores de capital
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Nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2023 e 2022, os fluxos consolidados de caixa das
operacoes descontinuadas foram como segue:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Fluxos das atividades operacionais (1 649) 4 640
Fluxos das atividades de financiamento - (66)
Fluxos das atividades de investimento - (173)
Z:;Tff;::azaai:a e seus equivalentes das operacoes (1 649) 4 401/

No exercicio de 2023, o Tribunal da Relacao
decidiu solicitar a repeticao do julgamento em
Tribunal Arbitral (“TA") para analisar de prova
nao analisada no julgamento do processo de
Subsistemas e da Hepatite C, relativamente a
atividade de prestacao de servicos de cuidados
de saude publicos desenvolvidos pela entidade
Escala Braga (entretanto fusionada na CUF,
S.A.). Como resultado, e ao abrigo da decisao
do TA, o Grupo devolveu o montante de 1,6
milhdes de euros, anteriormente liquidados
pela Administracao Regional de Saude do Norte
(“ARSN"). Face ao enquadramento descrito, o
Grupo constituiu uma conta a receber e uma
provisao no mesmo montante (Nota 39).

4. ESTIMATIVA DE JUSTO VALOR

A hierarquia para efeitos de determinacao do
justo valor devera ter os seguintes niveis e bases
de mensuracao:

» Nivel 1 —cotacdes de mercados liquidos de
ativo e aos quais o Grupo tem acesso a data
de referéncia do balanco;

» Nivel 2—-modelos de avaliacao geralmente
aceite, baseados em inputs observaveis no
mercado alternativos aos referidos no nivel 1;

» Nivel 3-modelos de avaliacao, cujos principais
inputs nao sao observaveis no mercado.

O Grupo tem valorizado ao justo valor, os ativos
e passivos indicados no quadro seguinte, no qual
esta também indicada a respetiva hierarquia:

Total Hierarquia Justo valor
Nivel 2 Nivel 3
Nivel 1 Inputs Inputs nao
(Montantes expressos em Cotacoes de observaveis observaveis
Milhares de Euros) 31/12/2023 mercado nomercado nomercado
Ativos valorizados ao justo valor
Imoveis afetos a servicos de saude 519 510 B B 519 510
(Nota 19)
Outros investimentos (Nota 22) 2964 - 1916 1048
Passivos valorizados ao justo valor
Instrumentos financeiros derivados
(Nota 42) 862 - 862 .
Total Hierarquia Justo valor A
Nivel 2 Nivel 3
Nivel 1 Inputs Inputs nao
(Montantes expressos em Cotacoes de observaveis observaveis
Milhares de Euros) 31/12/2022 mercado no mercado no mercado
Ativos valorizados ao justo valor
Imoveis afetos a servicos de saude 473 564 B B 473 564
(Nota 19)
Outros investimentos (Nota 22) 2642 - 1638

1004
/

O justo valor (valor revalorizado) da rubrica
Terrenos e Edificios, relativa a Imoveis afetos

a servicos de saude foi determinado por
avaliadores independentes externos, tendo por

base inputs nao observaveis no mercado. O justo

valor dos Outros Investimentos foi determinado
por inputs observaveis no mercado e nao difere

substancialmente do seu custo.

O justo valor dos instrumentos financeiros
derivados, em 31 de dezembro de 2023, foi
determinado por entidades terceiras, tendo por
base inputs observaveis no mercado e de acordo
com os modelos e técnicas geralmente aceites.




O Grupo CUF nao € uma entidade sujeita a
regulacao em termos de racios de capital, pelo
que a gestao do capital é efetuada no ambito do
processo de gestao deriscos financeiros

do Grupo.

O Grupo procura manter um nivel de capitais
proprios adequado que lhe permita nao sé
assegurar a continuidade e desenvolvimento da
sua atividade, como também proporcionar uma
adequada remuneracao para os seus acionistas
e a otimizacao do custo de capital.

O Grupo CUF faz um acompanhamento ativo
de diversos racios financeiros, por forma a
assegurar a continuidade, desenvolvimento

e sustentabilidade da sua atividade operacional
e financeira.

A analise do Grupo CUF aos seus racios
financeiros incide de forma mais detalhada
sobre as métricas que estao associadas aos
covenants dos financiamentos obtidos pelo
Grupo, sendo realizado um acompanhamento
interno mensal destes racios.

Apesar do racio de gearing nao se encontrar
associado aos covenants dos seus
financiamentos, o acompanhamento do mesmo
permite ao Grupo CUF monitorizar a estrutura
de capital da empresa e o nivel de alavancagem
dos seus ativos. Nao existe, no entanto, um
intervalo 6timo definido pelo Grupo ou pelos
seus acionistas para este racio.

Este racio consiste na divida financeira liquida
sobre o total do Capital préprio acrescido da
divida financeira liquida. O calculo da divida
financeira liquida inclui a divida financeira bruta
deduzida de caixa e equivalentes e outros
instrumentos financeiros. As rubricas Caixa e
seus equivalentes de caixa e a Divida Financeira
bruta incluem os montantes recebidos dos
clientes a entregar ao factoring, bem como os
empréstimos e passivos de locacao. Na seguinte
tabela apresenta-se o detalhe do calculo deste
racio para os anos de 2023 e 2022:

A analise do Grupo CUF relativamente aos seus
racios de capital incide de forma mais detalhada
sobre o racio de divida financeira liquida sobre
EBITDA, uma vez que o Grupo tem associado a
diversos financiamentos um covenant calculado
com base neste racio. Destaque para os dois
empréstimos obrigacionistas emitidos (num
total de 96,7 milhdes de euros), que incluem
como covenant financeiro um limite de 6x no
racio de divida financeira liquida sobre EBITDA.
Na eventualidade do Grupo CUF nao respeitar
este covenant (sendo que numa das obrigacdes
existe também um covenant de autonomia
financeira igual ou superior a 11,5%), o que nao
se verificava, uma vez que o referido covenant

a 31 de dezembro de 2023 ascendia a 4,19x
(4,67x em 2022), os obrigacionistas poderao
exigir o reembolso antecipado das obrigacoes
naquele montante.

31/12/2022

Divida financeira bruta

Caixa e depdsitos bancarios

Outros instrumentos financeiros

Capital proprio atribuivel a acionistas da empresa-mae
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6. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

6.1. Empresas consolidadas pelo método integral

As empresas incluidas na consolidacao, suas sedes sociais, método
de consolidacao adotado e proporcao do capital efetivamente
detido, em 31 de dezembro de 2023 e 2022, sao as seguintes:

2023 2022 \
Empresas Sede % de detencao % de controlo % de controlo Atividade
CUF, S.A. (a) Carnaxide Empresa mae Empresa mae Empresamae Compra e venda de equipamentos e prestacao de servicos de gestao e consultoria
Prestacao privada
Hospital CUF Descobertas, S.A. (b) Carnaxide 100% 100% 100% Gestao e exploracao de um estabelecimento hospitalar
CUF - Servicos de Saude, Administrativos e Operacionais, ACE Carnaxide 100% 99,92% 99,41% Prestacao de servicos de saude, administrativos e operacionais
CUF - Servicos de Logistica, ACE (c) Carnaxide = - 99,20% Prestacao de servicos operacionais (catering, limpeza e manutencao)
Hospital CUF Santarém, S.A. Carnaxide 100% 100% 100% Gestao e exploracao de um estabelecimento hospitalar
HD - Medicina Nuclear, S.A. Lisboa 70% 70% 70% Prestacao de servicos de diagnéstico e terapéutica na area da medicina nuclear
Hospital CUF Viseu, S.A. Viseu 100% 100% 100% Gestao e exploracao de um estabelecimento hospitalar
Hospital CUF Porto, S.A. (d) Carnaxide 100% 100% 100% Gestao e exploracao de estabelecimentos clinicos e hospitalares
Hospital CUF Tejo, S.A. (e) Carnaxide 100% 100% 100% Gestao e exploracao de estabelecimentos clinicos e hospitalares
Ecografia de Cascais, Lda. Cascais 100% 100% 100% Exploracdao de um centro médico de radiologia e diagnostico
Hospital CUF Torres Vedras, S.A. (f) Carnaxide 100% 100% 100% Gestao e exploracao de estabelecimentos clinicos e hospitalares
Hospital CUF Cascais, S.A. (g) Carnaxide 100% 100% 100% Gestao e exploracao de estabelecimentos clinicos e hospitalares
Clinica CUF Belém, S.A. (h) Lisboa 96,40% 96,40% 62,81% Prestacao de servicos meédicos e de enfermagem
Clinica de Servicos Médicos Computorizados de Belém, S.A. (h) Lisboa 100% 96,40% 62,81% Prestacao de servicos médicos e de enfermagem
Clinica CUF Alvalade, S.A. Carnaxide 100% 100% 100% Prestacao de servicos médicos e de enfermagem
Cenes - Centro de Reprocessamento de Dispositivos Médicos, Lda. Lisboa 100% 100% 100% Prestacao de servicos de logistica e reprocessamento de dispositivos médicos
Hospital CUF Coimbra, S.A. (i) Coimbra 100% 100% 100% Gestao e exploracao de um estabelecimento hospitalar
Centro Logistico CUF, Unipessoal Lda. Carnaxide 100% 100% 100% Distribuicao e comercializacao de medicamentos, dispositivos médicos e outros consumiveis
Clinica Dr. Luis Alvares, S.A. Lisboa 100% 100% 100% Exploracdao de um centro médico de radiologia e diagnostico
SIM-X - Servico de Imagem Médica, Lda. Viseu 100% 100% 100% Exploracdao de um centro médico de radiologia e diagnostico
Exploracao de estabelecimentos de saude, com possibilidade de cedéncia de espacos,
Hospital CUF Trindade, S.A. (j) Carnaxide - - 100% e prestacao de servicos medicos, de qualquer natureza ou especialidade, incluindo
consultas, exames, cirurgia e internamento
Hospital CUF Acores, S.A. (k) S.Miguel 100% 100% - Gestao e exploracao de um estabelecimento hospitalar j
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2023 2022
Empresas Sede % de detencao % de controlo % de controlo Atividade
Infraestruturas
Infrahealth - Gestao de Infraestruturas Unipessoal, Lda. Carnaxide 100% 100% 100% Ezpelgtraacgii%agrs;ig e comercializacao de infraestruturas de saude, espagos comerciais € parques
Simplygreen - Investimentos Imobiliarios, S.A. Carnaxide 100% 100% 100% Compra e venda de imoéveis, permuta e arrendamento de imoveis
Hospimob - Imobiliria, S.A, Carnaxide 100% 100% 100% Realizagio de empreendimentos imobilérios, designadamente a compra e venda de imoveis
Imo Health Cascais - Investimentos Imobiliarios, S.A. Carnaxide 100% 100% 100% Compra e venda de imodveis, permuta e arrendamento de imoéveis
CUF - Investimentos Imobiliarios, S.A. Carnaxide 100% 100% 100% Compra e venda de imoveis, permuta e arrendamento de imoéveis
Vigorous Proposal, Lda (c) Lisboa - - 100% Compra e venda de imodveis, permuta e arrendamento de imodveis
Saude e Medicina no Trabalho
SAGIES - Seguranca e Saude no Trabalho, S.A. Carnaxide 100% 100% 100% Prestacao de servicos externos de seguranca, higiene e saude no trabalho
Atlanticare — Servicos de Saude, S.A. (l) Porto 51% 51% - Prestacao de servicos de saude, seguranca e higiene no trabalho
Cliave — Clinica do Vale do Ave, Lda. (l) Porto 54% 27,54% - Prestacao de servicos de saude, seguranca e higiene no trabalho
Clinicas Expresso, Lda. (l) Porto 70% 35,70% - Prestacao de servicos de saude, seguranca e higiene no trabalho
Expresso a noite — Servicos de Médicos de Urgéncia, Lda. (l) Porto 76,56% 39,05% - Prestacao de servicos de saude, seguranca e higiene no trabalho
Clinica Médico - Cirurgica Nossa Senhora da Guia, Lda. (l) Porto 80% 40,80% - Prestacao de servicos de saude, seguranca e higiene no trabalho
Medentine —Medicina Dentaria, Lda. (I) Porto 85% 43,35% - Prestacao de servicos de saude, seguranca e higiene no trabalho
Outros
CUF - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. Carnaxide 100% 100% 100% Gestao de participacoes sociais
CUF - Gestao de Clientes e Servicos de Saude, S.A. Carnaxide 100% 100% 100% Prestacao de servicos de gestao, marketing e consultadoria em produtos e servicos de saude
Academia CUF, Sociedade Unipessoal, Lda. Carnaxide 100% 100% 100% Prestacao de servicos de formacao na area da enfermagem e servicos clinicos
Digihealth, S.A. Carnaxide 88% 88% 88% Assessoria e Consultoria Informatica e de Gestao a entidades de Prestadores de Cuidados de SaUdej

(a) A atividade desta empresa foi incluida no segmento “Outros”;

(b) A atividade desta empresaincluia gestao da Clinica do Montijo, que abriu ao publico a 5 de dezembro de 2022;

(c) Estas entidades foram liquidadas em 2023;

(d) A atividade desta empresaincluia gestao do Hospital CUF Porto, do Hospital CUF Trindade e da Clinica CUF S. Joao da Madeira;

(e) Aatividade desta empresa inclui a gestdao do Hospital CUF Tejo, da Clinica CUF Miraflores, Clinica CUF Almada e Clinica CUF Barreiro, a qual foi adquirida em outubro de 2023, passando a marca CUF em fevereiro de 2024. Inclui ainda a atividade de servicos domiciliarios

desenvolvida pelo Grupo;

(f) Aatividade desta empresaincluia gestdao do Hospital CUF Torres Vedras e da Clinica CUF Mafra;
(g) Aatividade desta empresaincluia gestdao do Hospital CUF Cascais, da Clinica CUF S.Domingos de Rana, Clinica CUF Nova SBE e Hospital CUF Sintra;

(h) Em novembro e dezembro de 2023, a CUF, S.A. celebrou contratos de compra e venda de acdes para a aquisicdao dos interesses que nao controlam remanescentes das acoes representativas do capital social da Clinica CUF Belém e, indiretamente, da Clinica de Servicos
Médicos Computorizados de Belém, S.A., anteriormente detidas pelo Montepio Geral, pela Mundinter e outros acionistas, pelo montante de, aproximadamente, 2,9 milndes de euros (Nota 45);

(i) Aatividade desta empresaincluia gestao da Clinica CUF Leiria, cuja abertura ocorreu em janeiro de 2023;

(j)

(k)
(1)

Em 7 de outubro de 2022, o Hospital CUF Porto, S.A. e a Celestial Ordem Terceira da Santissima Trindade assinaram um contrato de compra e venda de acoes para a aquisicao de 53,22% das acdes representativas do capital social do Hospital CUF Trindade, S.A. (anteriormente
designado Hospital Ordem da Trindade, S.A.) pelo montante de, aproximadamente, 3,8 milhdes de euros, passando o Grupo, na referida data, a controlar a totalidade do capital e as operagcdes daquela entidade (Nota 17). O Hospital CUF Trindade iniciou a sua atividade a 12 de
outubro de 2022. Em dezembro de 2023, foi alvo de fusao por incorporacao no Hospital CUF Porto, S.A., com efeitos contabilisticos e fiscais, reportados a 1 de janeiro de 2023;

O Grupo concretizou a aquisicao de 100% do capital social da HIA - Hospital Internacional dos Acores, S.A., unidade hospitalar localizada no municipio de Lagoa, em Sao Miguel, em 24 de marco de 2023 (Nota 7.1). De salientar que em setembro de 2023, a empresa alterou a sua
designacao social para Hospital CUF Acores, S.A.;

Em junho de 2023 foi celebrado um acordo de aquisicao entre a CUF, S.A. (“CUF") e a Atlanticare — Servicos de saude, S.A. (“ATL"), segundo o qual os acionistas da ATL alienaram a CUF 51% do capital social da ATL pelo montante de 3,23 milhdes de euros, e 51% dos créditos
acionistas na ATL, no montante de 87 milhares de euros. A ATL é acionista de cinco empresas que formam o Grupo Atlanticare, e dedica-se a prestacao de servicos de saude, seguranca e higiene no trabalho.




As empresas associadas registadas pelo método
da equivaléncia patrimonial, nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Nota 21), sao
as seguintes:

2022
% de

Empresas Sede controlo Atividade
Centro Gamma Knife - Radiocirurgia, S.A. Lisboa 34,00% Exploracao de unidades de tratamento por radiocirurgia
Greenimolis - Investimentos Imobiliarios, S.A. Carnaxide 50,00% Comprae venda de imoveis, permuta e arrendamento de imoveis
As principais alteracdes ocorridas no perimetro Em outubro de 2022, foi assinado um acordo de cuidados intensivos, hospital de dia e exames um goodwillno montante de 3.2 milhares de
de consolidacao, nos exercicios findos em 31 principio com os acionistas da HIA - Hospital especiais. De salientar que em setembro de euros. A ATL é acionista de cinco empresas
de dezembro de 2023 e 2022, respeitaram Internacional dos Acores, S.A., para aquisicao 2023 a empresa alterou a sua designacao social que formam o Grupo Atlanticare, e dedica-se
essencialmente a: da totalidade do capital daquela unidade para Hospital CUF, S.A.. a prestacao de servicos de saude, segurancae

hospitalar, localizada no municipio de Lagoa, em
Sao Miguel, tendo-se concretizado a respetiva
transacao em 24 de marco de 2023. Inaugurado
em marco de 2021, o Hospital Internacional

dos Acores € ja uma unidade de saude de
referéncia, dispondo de uma capacidade
instalada diferenciada e de uma oferta alargada
de servicos, designadamente, atendimento
urgente, bloco operatdrio, internamento,

Em junho de 2023 foi celebrado um acordo

de aquisicao entre a CUF, S.A. (“CUF") e os
acionistas da Atlanticare — Servicos de Saude,
S.A. ("ATL"), segundo o qual os seus acionistas
alienaram a CUF 51% do capital social da ATL
pelo montante de 3,32 milhdes de euros,
incluindo 51% dos créditos acionistas na ATL,
no montante de 87 millhares de euros, gerando

higiene no trabalho.
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A data de aquisicao, o justo valor dos ativos e
passivos adquiridos era como se segue:

Hospital Internacional dos Acores S.A.

Grupo Atlanticare

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Notas em 31 de marco de 2023 em 30 de setembro de 2023 Total
Justo valor dos Ativos liquidos adquiridos:

Ativos

Ativos intangiveis 18 197 2 199
Ativos fixos tangiveis 19 31289 1083 32372
Ativos por direito de uso 20 605 904 1509
Outros investimentos 22 74 40 114
Ativos por impostos diferidos 953 - 953
Ativo porimposto corrente - 11 11
Estado e outros entes publicos - 7 7
Inventarios 514 22 536
Clientes e adiantamentos a fornecedores 528 1749 2277
Outros devedores 321 455 776
Outros ativos 592 1015 1607
Caixa e depositos bancarios 475 204 679
Total Ativos 35 547 5493 41 040
Passivos

Empréstimos 20500 1392 21 891
Passivos de locacao 38 598 1179 1777
Outros credores 3980 240 4220
Outros passivos - 758 758
Estado e outros entes publicos - 138 138
Fornecedores e adiantamentos de clientes 671 1752 2422
Passivo por Imposto Corrente 132 47 179
Total Passivos 25 881 5505 31386
Total 9666 (12) 9 654/
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\

Hospital Internacional

Notas dos Acores S.A. Grupo Atlanticare
Custo de Aquisicao 21000 3233
Goodwill apurado 17 11 334 3246 /

O Grupo adquiriu o controlo da Hospital CUF
Acores, S.A.em abril de 2023 e da Atlanticare
em outubro de 2023. Adicionalmente,

os resultados incluidos na consolidacao,
compreendem o periodo de nove meses e

trés meses, respetivamente, ocorridos apos

as datas das referidas transacdes. Caso a
aquisicao do controlo da Hospital CUF Acores,
S.A.tivesse ocorrido em 1 de janeiro de 2023, os
rendimentos e os gastos seriam superiores em 5
262 milhares de euros, 5 547 milhares de euros,

respetivamente e o resultado liquido seria inferior
em 285 milhares de euros. Caso a aquisicao do
controlo da Atlanticare - Servicos de Saude,

S.A. tivesse ocorrido em 1 de janeiro de 2023, os
rendimentos e os gastos seriam superiores em 5
637 milhares de euros, 6 535 milhares de euros,
respetivamente e o resultado liquido seria inferior
em 898 milhares de euros.

Os fluxos de caixa referentes as aquisicoes, em
2023, foram conforme segue:

Hospital Internacional

~

dos Acores S.A. Grupo Atlanticare Total
Pagamentos efetuados pela aquisicdo (21 000) (3 320) (24 320)
Caixa e equivalentes adquiridos 475 204 679
Total (20 525) (3 116) (23 641) /

7.2 Entradas em 2022

7.2.1. Concentracoes empresariais

Em 7 de outubro de 2022, o Grupo adquiriu
53,22% das acoes representativas do capital
social da Hospital CUF Trindade, S.A., passando
naquela data a controlar as operacoes

daquela Entidade. O preco de aquisicao das

referidas acoes daquela entidade ascendeu a,
aproximadamente, 3,8 milhdes de euros. A data
de aquisicao, o justo valor dos ativos e passivos
adquiridos era como segue:

~

Notas Hospital CUF Trindade, S.A.
Ativos liquidos adquiridos:
Ativos intangiveis 18 148
Ativos por direito de uso 20 611
Ativos fixos tangiveis 19 2575
Outros investimentos 17
Inventarios 4
Clientes e adiantamentos a fornecedores 1001
Outros devedores 7
Outros ativos 325
Caixa e depositos bancarios 91
Total Ativos 4778
Passivos
Passivos de locacao 595
Provisoes 39 7
Fornecedores e adiantamentos de clientes 796
Estado e outros entes publicos 28
Outros passivos financeiros 7222
Outros credores 130
Outros passivos 10
Total Passivos 8788

Ativos Liquidos

(4010) /




(continuacao)

46,78% anteriormente detidos do capital

Notas Hospital CUF Trindade, S.A.

53,22% do capital

Goodwillapurado (Nota 17)

Liquidacao por meios monetarios (Nota 45)

Valor da Divida

Uma vez que o Grupo adquiriu o controlo da
Hospital CUF Trindade, S.A. em outubro de 2022,
o custo da concentracao referido inclui o valor
dos interesses anteriormente detidos naquela
entidade. Adicionalmente, os resultados incluidos
na consolidacao, compreendem o periodo de trés

meses ocorrido apos a data da referida transacao.

Caso a aquisicao do controlo da Hospital CUF

Trindade, S.A. tivesse ocorrido em 1 de janeiro
de 2022, os rendimentos e os gastos seriam
superiores em 710 milhares de euros, 2 324
milhares de euros, respetivamente e o resultado
liquido seria inferior em 1 614 milhares de euros.

Os fluxos de caixa referentes aquela aquisicao,
em 2022, foram conforme segue:

Pagamentos efetuados pela aquisicao

Caixa e equivalentes adquiridos

Adicionalmente, em 29 de julho de 2022, o Grupo
adquiriu 100% do capital social da Vigorous
Proposal, Lda, entidade cujo objeto social

€ a compra e venda de imoveis. O preco de

aquisicao das acoes daquela entidade ascendeu
a, aproximadamente, 5 milhares de euros. A data
de aquisicao, o justo valor dos ativos e passivos
adquiridos era como segue:

Vigorous Proposal, Lda

Outros devedores

Custo de aquisicao

Liquidacao por meios monetarios (Nota 45)

Valor da Divida

Uma vez que o Grupo adquiriu o capital social

da Vigorous Proposal, Lda. em julho de 2022,

os resultados incluidos na consolidacao,
compreendem o periodo de cinco meses
ocorrido apds a data da referida transacao. Caso
a aquisicao do controlo da Vigorous Proposal,
Lda. tivesse ocorrido em 1 de janeiro de 2022,

nao existiria impacto nos rendimentos, os
gastos e o resultado liquido na medida em que
a Empresa ndao apresentou resultados naquele
periodo.

Os fluxos de caixa referentes aquela aquisicao,
em 2022, foram conforme segue:

Pagamentos efetuados pela aquisicao

Caixa e equivalentes adquiridos
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No dia 6 de novembro de 2007, o Ministério da
Saude denunciou o contrato de concessao com a
sociedade Hospital Amadora Sintra - Sociedade
Gestora, S.A. ("HAS"), atualmente denominada
Digihealth, S.A. (“Digihealth”), que geria o Hospital
Prof. Dr. Fernando Fonseca EPE, cuja transferéncia
da gestao teve efeitos a partir de 1 de janeiro

de 2009, razao pela qual esta atividade foi
descontinuada. Consequentemente, a atividade
de uma outra empresa do Grupo, a HASPAC -
Patologia Clinica, S.A. ("Haspac”) que explorava
em regime exclusivo o Servico de Patologia Clinica
da Digihealth, foi, igualmente, descontinuada.

No ambito do processo de arbitragem em curso,
o tribunal arbitral proferiu em 12 de dezembro de
2012 um acoérdao condenando a Administracao
Regional de Saude de Lisboa e Vale do Tejo, I.P.
(“ARSLVT") a pagar a Digihealth a importancia

de 18.123.526 euros, como compensacao pela
denuncia do contrato de concessao. Apesar

de condenada e de interpelada para o efeito, a
ARSLVT nunca pagou o montante condenatorio.
A ARSLVT instaurou uma acao de anulacao do
acordao arbitral que corre termos pelo Tribunal
Central Administrativo Sul e que ainda se encontra
pendente de decisao.

No final do primeiro trimestre de 2014, a
Digihealth constatou que os esforcos de cobranca
junto da ARSLVT nao estavam a produzir os
resultados desejados. Por esse motivo, e com o

objetivo de satisfazer, ainda que parcialmente,

as responsabilidades contraidas junto dos seus
credores, a Digihealth sondou o mercado e
logrou encontrar uma entidade, a Finanfarma -
Sociedade de Factoring, S.A. entidade controlada
pelo acionista minoritario do Grupo (Nota 32),
disposta a celebrar um contrato de factoring e a
pagar uma quantia muito avultada pela aquisicao
do crédito da Digihealth sobre a ARSLVT, prevendo
expressamente a possibilidade de recorrer ao
Processo Especial de Revitalizacao (“PER"). A
estratégia preconizada pela Digihealth mereceu
a concordancia de uma larga maioria de credores
(74,46%) representativos do seu passivo. Em 1 de
agosto de 2014 o Digihealth instaurou o processo
PER tendo sido aprovado por 84% dos credores,
e posteriormente homologado pelo Tribunal de
Comércio de Lisboa em 5 de marco de 2015.

Pese embora se tenha obtido o apoio de diversos
Credores (47,98%) representativos do passivo da
HASPAC, a verdade € que nao foi possivel alcancar
a maioria qualificada de 67% e que permitisse
efetuar um acordo de credores. Neste contexto,

a Administracao da HASPAC viu-se forcada a
avancar com pedido de apresentacao voluntaria a
Insolvéncia junto do Tribunal da Comarca de Lisboa
Oeste, tendo sido decretada insolvente no dia 19
de fevereiro de 2015, e nomeado o respetivo e
atual Administrador de Insolvéncia.

A semelhanca de exercicios anteriores, foi
considerado pelo Grupo CUF que nao se verifica
um controlo efetivo da subsidiaria HASPAC,
pelo que a mesma foi excluida do perimetro

de consolidacao.

No que respeita a subsidiaria atualmente
designada por Digihealth, o Conselho de
Administracao desenvolveu a sua atividade de
acordo com o enquadramento e 0s compromissos
assumidos com os credores, nomeadamente o
Processo Especial de Revitalizacao (PER). Este
processo limita a atuacao da Administracao
arealizacao de ativos com o unico proposito

de liquidar os passivos relativos aos credores
reconhecidos no ambito do PER.

Nao obstante, apds o transito em julgado da
sentenca homologatdria do PER a Digihealth,
anteriormente designada como "HAS",
manteve-se em atividade e com um novo
objeto social, alteracao essa concretizada em
Assembleia Geral de acionistas.

Exceto quanto a utilizacao dos eventuais ativos
recuperaveis, cujo destino sera a liquidacao das
responsabilidades que se materializem na parte
vendida dos ativos financeiros efetivamente
recuperados, o Grupo entende que detém o
controlo efetivo sobre a referida entidade,
assim como, o poder e capacidade de usar esse
mesmo poder para afetar o valor dos resultados
da nova atividade.

Tal como preconizado na IFRS 8 Segmentos
operacionais, o Grupo apresenta os segmentos
operacionais baseados no modelo interno

de informacao de gestao providenciado ao
principal responsavel pela tomada de decisdes
operacionais do Grupo, o qual é responsavel
pela alocacao de recursos ao segmento e pela
avaliacao do seu desempenho assim como pela
tomada de decisdes estratégicas. A identificacao
dos segmentos reportaveis pelo Grupo &
consistente com a forma como o Conselho

de Administracao gere e controla os negoécios
do mesmo, baseando-se na combinacao da
natureza dos processos de producao, meios de
comunicacao e gestao de recursos disponiveis.

Assim, o Grupo apresenta os seguintes
segmentos reportaveis:

Prestacao privada;
Infraestruturas;
Medicina no Trabalho e,
Outros.

Conforme referido na Nota 3, o segmento
“Prestacao publica”, anteriormente desenvolvida
pelo Grupo, foi considerado uma unidade
operacional descontinuada tendo os resultados
liquidos, apos impostos, da referida operacao,
sido considerados na Demonstracao consolidada
dos resultados e do outro rendimento integral
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para os exercicios findos em 31 de dezembro

de 2023 e 2022 numa Unica rubrica (resultado
consolidado liquido do exercicio das operacdes
descontinuadas). Durante o ano de 2023 e

2022, as operacdes economicas associadas

ao segmento publico relacionaram-se,
fundamentalmente, com a gestao do processo
de transmissao dos dois hospitais para o Estado
e a gestao de contas areceber e a pagar, clientes
e fornecedores, e 0 acompanhamento dos
processos litigiosos em curso com o Estado, em
resultado do desenvolvimento daquela atividade,
com implicacdes financeiras de relevo referidos
na Nota 26 e 39.

A area de negodcio “Prestacao privada”, em 31 de
dezembro de 2023 inclui as seguintes unidades:

onze hospitais, que no seu conjunto oferecem
709 camas para internamento, 559 gabinetes
de consultas, blocos operatérios com 70 salas,
blocos de partos com 5 salas e aindauma
vasta oferta de consultas de especialidade,
exames, medicina dentaria, check-ups,
medicina fisica e de reabilitacao;

doze clinicas de ambulatério, com 212
gabinetes, que oferecem consultas de
especialidade, exames, medicina dentaria,
check-ups, medicina fisica e de reabilitacao
e ainda a possibilidade de realizacao de
pequenas cirurgias;

quatro unidades de imagiologia clinica,
com um leque diversificado de exames

(densitometria 6ssea, ecografia, mamografia,
radiologia, ressonancia magnética e
tomografia computorizada); e

um agrupamento complementar de empresas
(ACE), que presta servicos informaticos,
operacionais, administrativos e de logistica

as empresas do Grupo.

O segmento “Infraestruturas” inclui cinco
entidades cujo objeto social € o da compra,
venda, gestao e arrendamento de infraestruturas
de saude, espacos comerciais e parques de
estacionamento. No seu conjunto este segmento
inclui, essencialmente, a construcao, gestao e
exploracao de treze imodveis e de doze parques de
estacionamento (num total de 3 009 lugares de
estacionamento).

O segmento “Medicina no Trabalho" incluiu
unidades que (i) prestam servicos de seguranca,
higiene e saude no trabalho indispensaveis a
vigilancia da saude dos trabalhadores e das
condicdes ambientais de trabalho, (ii) prestam
cuidados personalizados de saude no domicilio,
nomeadamente nas areas de gerontologia,
cuidados materno-infantis, acompanhamento
em convalescencas e cuidados paliativos. De
salientar que os decisores-chave do Grupo,
nomeadamente a Comissao Executiva, passaram
a analisar o segmento de “Medicina no Trabalho”
de forma autdonoma para efeitos de tomada de
decisoes e de avaliacao de desempenho, razao
pela qual o Grupo passou a apresentar de forma
autobnoma o mesmo.

O segmento “"Outros” integra, para além

da gestao de participacdes sociais, trés
entidades que prestam servicos de gestao,
formacao, contabilidade, consultoria, limpeza e
manutencao, aluguer de equipamento médico, de
negociacao e aprovisionamento.

Apesar do Grupo alocar os imoveis ao segmento
de “Infraestruturas”, estes sao, na esfera das
Demonstracdes financeira consolidadas,
considerados como ativos fixos. Estes imoveis,
nas Demonstracoes individuais de cada uma

das sociedades que os detém, encontram-

se classificados como Propriedades de
Investimento, ao abrigo da IAS 40 Propriedades
de investimento. Esta classificacao tem em conta
o objeto social destas mesmas sociedades, na
medida em que os imoveis sao detidos para
arrendamento as operadoras das varias unidades
do Grupo. Ja na esfera do consolidado, e uma
vez que estes imoveis sao arrendados unica e
exclusivamente a empresas da CUF, o Grupo
considera que deixam de estar cumpridos

os requisitos da definicao de propriedade

de investimento. Efetivamente, na esfera do
consolidado os imoéveis sao detidos com a
finalidade de serem usados na prestacao de
servicos de cuidados de saude, que é a atividade
principal do Grupo. Desta forma, para efeitos
destas Demonstracdes financeiras consolidadas,
estes mesmos imoveis sao enquadrados ao
abrigo da IAS 16 Ativos fixos tangiveis.

De salientar ainda que os decisores-chave do
Grupo, nomeadamente a Comissao Executiva,

analisa o segmento de “Infraestruturas” de forma
autonoma para efeitos de tomada de decisdes e
de avaliacao de desempenho. Este encontra-se
representado essencialmente pela sociedade
CUF = Investimentos Imobiliarios, S.A., existindo
por esse facto informacao financeira distinta.

A principal informacao relativa ao contributo

de cada segmento (apds eliminacado de saldos e
transacoes intrasegmento) dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2023 e 2022 ¢ a sequinte:
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(Montantes expressos em Milhares de Euros)

2023 PrestacdoPrivada PrestacaoPublica Infraestruturas Medicinano Trabalho Outros Eliminacbes  Consolidado
Vendas e prestacoes de servicos
Vendas 23 511 - - - - (23 444) 66
Prestacoes de servicos
Prestacdo de servicos hospitalares e clinicos 732 541 - 30454 12 855 10652 (39 493) 747 009
756 051 - 30454 12 855 10 652 (62 937) 747 075
Outros rendimentos operacionais:
Cedéncia de espaco 1344 - - - 253 (11) 1587
Recuperacao de dividas a receber 1187 - - - - - 1187
Cedéncia de exploracao 808 - - - - - 808
Ensaios, exames, analises clinicas e consumiveis 1187 - - - - (709) 478
Descontos de pronto pagamento 218 - - - - - 218
Subsidios a exploracao 179 - - 2 - (121) 60
Ganhos na alienacao de ativos 56 - - 4 - (58) 2
Outros rendimentos operacionais 3376 - 912 12 1312 (1 155) 4458
8 354 - 912 18 1565 (2 053) 8796
Rendimentos operacionais 764 406 - 31366 12 874 12 217 (64 991) 755 871
Gastos operacionais (693 262) - (1506) (11 655) (26 392) 49 766 (683 049)
Resultados Operacionais 71144 - 29 860 1218 (14 175) (15 226) 72 822
Gastos financeiros (22 781) - (11 653) (69) (13578) 18 543 (29 539)
Rendimentos financeiros 778 - 602 - 4934 (5133) 1180
Resultados relativos a empresas associadas 129 - 5 - - - 134
Resultados relativos a atividades de investimento 153 - - 2 - 1 155
Resultados Financeiros (21 722) - (11 046) (67) (8 644) 13409 (28 070)
Resultados antes de impostos 49 422 - 18 814 1151 (22 819) (1816) 44 752
Impostos sobre o rendimento do exercicio (12 646) - (8 707) (290) 11514 5141 (4 987)
Resultado liquido consolidado do exercicio das operacées em continuacao 36776 - 10107 862 (11 305) 3325 39765
Resultado liquido do exercicio de operacdes descontinuadas : (1 675) - - - - (1 675)
Resultado liquido do exercicio atribuivel a interesses que ndo controlam - - - - : (272) (272)
Resultado liquido do exercicio atribuivel a detentores de capital da empresa-mae 36776 (1 675) 10 107 862 (11 305) 3053 37 818 /
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(Montantes expressos em Milhares de Euros)

2022 PrestacdoPrivada PrestacaoPublica Infraestruturas Medicinano Trabalho Outros Eliminacbes  Consolidado
Vendas e prestacoes de servicos
Vendas 14 831 - - - - (14 613) 218
Prestacoes de servicos
Prestacdo de servicos hospitalares e clinicos 619 753 - 28918 8712 11 199 (38 753) 629 828
634 584 - 28918 8712 11199 (53 366) 630046
Outros rendimentos operacionais:
Cedéncia de espaco 776 - - - 203 (3) 977
Cedéncia de exploracao 924 - - - - - 924
Ensaios, exames, analises clinicas e consumiveis 242 - - - - 193 436
Ganhos na alienacao de ativos 356 - - - - - 356
Descontos de pronto pagamento 229 - - - - - 229
Subsidios a exploracao 102 - - - 4 - 106
Recuperacao de dividas a receber 50 - - - - - 50
Outros rendimentos operacionais 3012 - 1020 58 1640 (2 818) 2912
5692 - 1020 58 1847 (2 628) 5989
Rendimentos operacionais 640 276 - 29 938 8770 13046 (55 994) 636 035
Gastos operacionais (589 369) - (3171) (7 689) (18 984) 40719 (578 493)
Resultados Operacionais 50908 - 26 767 1081 (5938) (15 275) 57 542
Gastos financeiros (18 314) - (11 885) (23) (7 805) 20559 (17 468)
Rendimentos financeiros 1436 - 2 006 - 3280 (5572) 1150
Resultados relativos a empresas associadas 68 - (17) - - (721) (670)
Resultados relativos a atividades de investimento 204 - - - 8 384 (8677) (88)
Resultados Financeiros (16 605) - (9 896) (23) 3859 5589 (17 076)
Resultados antes de impostos 34 303 - 16 871 1058 (2 079) (9687) 40 466
Impostos sobre o rendimento do exercicio (8 915) - (6 817) (293) 6154 3088 (6 783)
Resultado liquido consolidado do exercicio das operacées em continuacao 25388 - 10 054 765 4 075 (6 599) 33683
Resultado liquido do exercicio de operacdes descontinuadas - 1297 s E - (268) 1029
Resultado liquido do exercicio atribuivel a interesses que ndo controlam (181) - - - (3) - (184)
Resultado liquido do exercicio atribuivel a detentores de capital da empresa-mae 25 207 1297 10054 765 4072 (6 866) 34528 /
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As transacoes intersegmento sao realizadas
a precos de mercado, numa base similar as
transacdes com terceiros.

A informacao adicional relevante, em termos de
relato por segmentos, é conforme segue:

(Montantes expressos em Milhares de Euros)

2023 Prestacao Privada Infraestruturas Medicina no Trabalho Outros Eliminacoes Consolidado
Dispéndios de capital fixo 55870 7 165 61 11 816 - 74 912
Amortizacdes e depreciacdes (56 245) (31) (270) (5675) 13735 (48 487)
Indemnizacdes - incluidas em "Gastos com o pessoal" (88) - - (326) - (414)
Reforco de provisdes 26 B - - B 26
Perdas por imparidade 2 373 - (109) (32) (3350) (1 118)/
(Montantes expressos em Milhares de Euros)

2022 Prestacao Privada Infraestruturas Medicina no Trabalho Outros Eliminacoes Consolidado
Dispéndios de capital fixo 53194 6526 - 1417 - 61 138
Amortizacdes e depreciacdes (50979) - (209) (5216) 15676 (40 728)
Indemnizacdes - incluidas em "Gastos com pessoal" (537) - (3) (203) - (742)
Reforco de provisdes (55) (5) : (14 411) 14 637 166
Perdas por imparidade 4092 - 25 69 (3 835) 351/




Os ativos e passivos por segmento de negécio e
arespetiva reconciliacao com o total consolidado
em 31 de dezembro de 2023 sao como segue:

Prestacao privada Infraestruturas Medicina no Trabalho Outros Eliminacoes Consolidado
Goodwill (Nota 17)
Ativo liquido, exceto goodwiill
O
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Ativo liquido, exceto goodwiill
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9. RENDIMENTOS OPERACIONAIS

A decomposicao por segmento dos valores
areceber dos clientes mais significativos para
o Grupo é a que se segue: Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023

e 2022 os rendimentos operacionais apresentam

) a seguinte composicao:
2023 2022 g POsIE
Peso nos valores a Peso nos valores a

(Montantes expressos em Milhares de Euros) receber por segmento receber por segmento
Prestacdo Privada (Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Entidades Privadas 4% 50 Vendas e prestacoes de servicos:

Vendas 66 218
Estado e entidades publicas 34% 36%

Prestacdes de servicos:
Particulares 9% 4%

Prestacdo de servicos hospitalares e clinicos 747 009 629 671
Seguradoras 53% 55%

Outros - 157
Infraestruturas Vendas e prestacdes de servicos 747 075 630046
Entidades Privadas 100% 100% Outros rendimentos operacionais:
Saude e Medicina no Trabalho Cedéncia de espaco 1587 977
Entidades Privadas 81% 73% Recuperacao de dividas a receber 1187 50
Estado e entidades publicas 2% 4% Cedéncia de exploragao 308 924
Seguradoras 1% 20/ Ensaios, exames, analises clinicas e consumiveis 478 436
Particulares 16% 21% Descontos de pronto pagamento 218 229

Subsidios a exploracao 60 106
Outros

Ganhos na alienacao de ativos 2 356
Entidades Privadas 74% 92%

Outros rendimentos operacionais 4458 2912
Estado e entidades publicas 21% 2%

Outros rendimentos operacionais 8796 5989

(o) (o)

Seguradoras 5% 6% 755 871 636 OSSJ
Particulares 0% O%/

O Grupo considera nao ter qualquer cliente que seja
responsavel por mais de 10% das suas receitas.
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O exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
demonstra um crescimento da atividade médica
face ao exercicio anterior originando em termos
cumulativos o cumprimento dos desafios de
faturacao para o ano de 2023 do Grupo, tendo-
se verificado a realizacdo de mais cirurgias e
uma maior afluéncia aos servicos permanentes,
assim como o forte crescimento nalgumas areas
como Ortopedia, Urologia, entre outras.

Por outro lado, a expansao da atividade através
da aquisicao de novos hospitais e clinicas
(Hospital CUF Acores e Atlanticare) justificam
também o aumento desta rubrica.

A rubrica "Cedéncia de espaco” inclui,
essencialmente, os valores relativos a exploracao
dos parques de estacionamento e das areas de
cafetaria das unidades do Grupo.

Adicionalmente, a rubrica "Recuperacao de
dividas areceber” inclui o montante de 1 187
milhares de euros para as quais tinham sido
registadas perdas por imparidade e cujas
respetivas contas areceber e perdas por
imparidade acumuladas foram desreconhecidas
em exercicios anteriores.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, foram
prestados servicos a partes relacionadas nos
montantes de 61 milhares de euros e 422
milhares de euros, respetivamente (Nota 46).

10. CUSTO DAS VENDAS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2023 e 2022, o custo das vendas foi apurado
como segue:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022\
Inventarios em 1 de janeiro (Nota 27) 14 411 16 727
Custo das vendas das operacdes continuadas (94 798) (81 841)
Custo das vendas das operacoes descontinuadas (Nota 3) (168) (277)
Alteracdes no perimetro de consolidacao (Nota 7.1) 536 -
Regularizacées (849) -
Compras 94 848 79 802
Inventarios em 31 de dezembro (Nota 27) 13980 14411

11. FORNECIMENTOS E SERVICOS
EXTERNOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023
e 2022, os fornecimentos e servicos externos
tém a seguinte composicao:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Honorarios 231630 195960
Subcontratos 30970 24 490
Trabalhos especializados 30596 24 471
Conservacao e reparacao 20170 16 005
Eletricidade 4518 5581
Publicidade e propaganda 3803 3984
Rendas e alugueres 3370 3248
Comunicacao 3094 2972
Combustiveis 1864 1651
Seguros 1444 1183
Climatizacao 1376 1381
Recolha de residuos 1204 1057
Agua 1103 1087
Deslocacoes e estadas 854 376
Ferramentas e utensilios 626 554
Contencioso e notariado 366 334
Material de escritorio 228 177
Outros fornecimentos e servicos externos 2 587 1868
339803

286 379/




A rubrica Fornecimentos e servicos externos
registou uma variacao de cerca de 19% face

ao exercicio anterior, o qual é justificado pelo
aumento da atividade médica, conforme referido
na Nota 9. As suas principais sub rubricas,
respeitam a:

Honorarios (68%) — esta rubrica engloba os
montantes pagos a profissionais de saude
(meédicos, enfermeiros, técnicos de diagnodstico
e auxiliares) das diversas unidades no ambito da
atividade operacional da Empresa;

Subcontratos (9%) — engloba a contratacao
de servicos especificos como (i) catering,
(ii) limpeza, (iii) transportes de doentes e (iv)
Meios Complementares de Diagnodstico e
Terapéutica (MCDT's);

Trabalhos Especializados (9%) — esta rubrica
respeita, essencialmente, a trabalhos clinicos.

Prestacao Privada

Em 31 de dezembro de 2022, os Fornecimentos
e servicos externos incluem, aproximadamente,
gsatos de 3,1 MilhGes de Euros relativos

aos procedimentos de avaliacao do valor de
recuperacao dos componentes capitalizados
associados ao projeto Go Forward (Nota 18), cuja
expectativa de recuperacao passou a ser nula.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica
Fornecimentos e servicos externos inclui
transacdes com partes relacionadas nos
montantes de, aproximadamente, 2 197
Milhares de Euros e 1 831 Milhares de Euros,
respetivamente (Nota 46).

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2023 e 2022, o numero de pessoal ao servico das
empresas incluidas na consolidacao reparte-se,
por segmento reportavel, da seguinte forma:

31/12/2022

Medicina no Trabalho

Outros

Os gastos com o pessoal nos exercicios findos
naquelas datas foram como segue:

Remuneracoes dos colaboradores

31/12/2022

Encargos sobre remuneracoes

Remuneracdes dos érgaos sociais

Indemnizacoes

Beneficios dos empregados

Outros gastos com o pessoal

De forma a colmatar os impactos da conjuntura
economica no poder de compra dos seus
colaboradores, nomeadamente o efeito da
inflacdo verificada no ano de 2023, o Grupo CUF
decidiu antecipar a revisao salarial habitualmente
realizada em janeiro para os colaboradores

de alguns escaloes da tabela remuneratoria.

O aumento dos gastos com o pessoal deve-

se também ao incremento do numero de
colaboradores.

O montante de Beneficios dos empregados
encontra-se deduzido da utilizacao das
responsabilidades com Beneficios dos
empregados (Nota 37).

Adicionalmente, em 31 de dezembro de

2022, os Gastos com o pessoal incluem,
aproximadamente, gastos de 0,7 milhdes de
euros relativos ao reconhecimento como gasto
de componentes capitalizados associados ao
projeto Go Forward (Nota 18).

Em dezembro de 2023 e 2022, arubrica
Gastos com o pessoal inclui transacdes

com partes relacionadas nos montantes de,
aproximadamente, 1 831 milhares de euros e
4 milhares de euros respetivamente (Nota 46).
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13. OUTROS GASTOS
OPERACIONAIS

Os outros gastos operacionais nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, foram
como segue:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Impostos 4302 3881
Donativos 472 279
Quotizacdes e outras despesas 256 288
Taxas, multas e penalidades 22 23
Dividas incobraveis 6 523
Outros gastos operacionais 531 174
5589

5168j

A rubrica Impostos inclui essencialmente os
gastos com Imposto Municipal sobre Imoveis (IMI)
e Imposto do Selo.

Em dezembro de 2023 e 2022, arubrica
Outros Gastos Operacionais inclui transacdes
com partes relacionadas nos montantes de,
aproximadamente, 207 milhares de euros e 57
milhares de euros, respetivamente (Nota 46).

14. RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2023 e 2022 tém a
seguinte composicao:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Gastos e perdas financeiros:
Juros suportados (24 642) (13 846)
Encargos Financeiros com Factoring (1688) (468)
Comissdes e servicos bancarios (3117) (3152)
Diferencas de cdmbio desfavoraveis - (2)
Outros gastos e perdas financeiras (91) -
(29 539) (17 468)
Rendimentos e ganhos financeiros:
Juros obtidos 839 512
Juros obtidos de empréstimos a partes relacionadas 173 283
Outros rendimentos e ganhos financeiros 169 355
1180 1150
Outros Ganhos / (Perdas) financeiros:
Ganhos / (perdas) em outros investimentos financeiros (Nota 21) 134 (670)
134 (670)
Ganhos/(perdas) em outros investimentos (Nota 22) 155 (88)
155 (88)
(28 070) (17 076) )
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A rubrica Juros suportados engloba os juros
referentes: (i) Descobertos bancarios, (ii)
Empréstimos por obrigacdes, (iii) Outros
empréstimos bancarios, (iv) Papel Comercial,

(v) Financiamento por intermédio de Factoring
e (vi) Locacoes. Esta rubrica decompoe-se da

seguinte forma:

Juros\

associadas nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2023 e 2022 é como segue:

Juros
suportados suportados
(Montantes expressos em Milhares de e Encargos e Encargos
Euros) 31/12/2023 Financeiros 31/12/2022 Financeiros
Empréstimos:
Descobertos bancarios (Nota 31 e 36) 3008 - 80 -
Empréstimos por Obrigacdes (Nota 36) 96 926 7542 114 874 4 804
Financiamento por intermédio
de Factoring (Nota 36) 12955 1688 15123 468
Outros Empréstimos bancarios 264 492 7533 204 301 6774
(Nota 36)
Papel Comercial (Nota 36) 92 820 5057 117 644 369
470 181 21820 452 022 12414
Locacoes:
Passivos de locacao (Nota 38) 92 119 4510 73 890 1900
92 119 4510 73 890 1900
562 300 26 330 525913 14 314)

O montante de gastos reconhecidos em 2023,
relativos a gastos financeiros pela mensuracao
dos empréstimos pelo método do custo
amortizado, foi de, aproximadamente, 26 330
milhares de euros (aproximadamente, 14 314

milhares de euros em 2022).

Adicionalmente, a rubrica Rendimentos
financeiros inclui transacées com partes

relacionadas, em 31 de dezembro de 2023 e
2022, no montante de, aproximadamente,

140 milhares de euros e 123 milhares de euros
(Nota 46). Em 31 de dezembro de 2022, a rubrica
Gastos financeiros inclui transacdes com partes
relacionadas no montante de, aproximadamente,
13 milhares de euros, conforme Nota 46.

O detalhe dos valores reconhecidos como
resultados relativos a participacoes em

2023 2022 N
Ganhos em Perdas em Ganhos em Perdas em
(Montantes expressos em Milhares de Euros) associadas associadas associadas associadas
Participada
Hospital CUF Trindade (Nota 6) - - - (721)
Greenimolis - Investimentos Imobiliarios, S.A. 5 S - (17)
Centro Gamma Knife - Radiocirurgia, S.A. 129 - 68 -
134 z 68 (738)/
15. IMPOSTO SOBRE O
RENDIMENTO DO EXERCICIO
O imposto sobre rendimento reconhecido nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023
e 2022 é como se segue:
(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Imposto corrente:
Relativo ao exercicio (11 951) (4 423)
Relativo ao exercicio anterior 2210 (180)
Reconhecimento SIFIDE 1407 1300
(8 334) (3 303)
Imposto diferido do exercicio (Nota 24)
Imposto diferido 3347 (3 480)
3347 (3 480)
Impostos sobre o rendimento do exercicio (4 987) (6 783)/




O Grupo CUF e as suas subsidiarias nacionais
detidas direta ou indiretamente em mais de 75%
sao tributadas em Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas, segundo o Regime
Especial de Tributacao dos Grupos de Sociedades
("RETGS"). As empresas incluidas no RETGS
apuram e registam o imposto sobre o rendimento
tal como se fossem tributadas numa o6tica
individual; as responsabilidades apuradas sao, no
entanto, reconhecidas como devidas a sociedade
dominante do grupo fiscal, a CUF, a quem
compete o apuramento global e a autoliquidacao
do imposto. Para as empresas nao abrangidas
pelo RETGS, o imposto corrente é calculado com
base nas respetivas matérias coletaveis e nas
taxas de imposto vigentes, de acordo com as
regras e regimes fiscais aplicaveis no territorio da
sede de cada empresa.

As empresas do Grupo encontram-se sujeitas

a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (“IRC"), a taxa nominal de 21%, nos
termos do artigo 87° do Cédigo do Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Coletivas, podendo
ser incrementada pela derrama até a taxa maxima
de 1,5% sobre o lucro tributavel, resultando numa
taxa agregada maxima de 22,5%. Adicionalmente,
no exercicio de 2023, os lucros tributaveis que
excedam 1.500.000 euros sao sujeitos a derrama
estadual, nos termos do artigo 87°-A do Cdodigo
do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas, as seguintes taxas:

3% para lucros tributaveis entre 1.500.000
euros e 7.500.000 euros;

5% para lucros tributaveis entre 7.500.000
euros e 35.000.000 euros;

9% para lucros tributaveis superiores a
35.000.000 euros.

Adicionalmente, para o exercicio de 2023

e seguintes a deducao dos gastos de
financiamento liquidos na determinacao do lucro
tributavel é condicionada em cada ano ao maior
dos seguintes limites:

1.000.000 Euros;

30% do resultado antes de depreciacoes,
gastos de financiamento liquidos e impostos.

Nos termos do artigo 88° do Cdodigo do
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas o Grupo encontra-se sujeito a
tributacdao autobnoma sobre um conjunto
de encargos as taxas previstas no artigo
mencionado.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
o Grupo estimou o imposto sobre o rendimento
do exercicio relativo as empresas em que a CUF
participa, direta ou indiretamente, pelo menos
em 75% do capital, considerando os requisitos
previstos no artigo 63° do Cdédigo do IRC, de

acordo com o RETGS, o qual é encabecado pela
CUF. Todas as empresas do Grupo sediadas

em Portugal foram abrangidas pelo referido
regime.

De acordo com a legislacao aprovada pelo
Orcamento de Estado de 2023 (“OE 2023"), os
prejuizos fiscais disponiveis na data de entrada
em vigor do OE 2023 ficam disponiveis para
deducao sem periodo de reporte e limitados a
deducao de 65% do lucro tributavel. Até esta
data os prejuizos fiscais eram dedutiveis por
um periodo de cinco anos e deducao limitada

a 70% do lucro tributavel. De acordo com a
legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais

do Grupo estao sujeitas arevisao e correcao
por parte das autoridades fiscais durante um
periodo de quatro anos (cinco para a Seguranca
Social), exceto quando tenha havido prejuizos
fiscais, tenham sido concedidos beneficios
fiscais, ou estejam em curso inspecdes,
reclamacdoes ou impugnacoes, casos estes em
que, dependendo das circunstancias, os prazos
sao alargados ou suspensos. Deste modo, as
declaracoes fiscais das empresas do Grupo
sedeadas em Portugal dos anos de 2020 a
2023, inclusive, poderao vir ainda ser sujeitas
arevisao. O Conselho de Administracao
considera que dessas revisOes nao surgirao
correcOes a matéria coletavel declarada,

que tenham impacto significativo nas
Demonstracoes financeiras consolidadas.
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A reconciliacao entre a taxa média de imposto e a
taxa de imposto aplicavel, nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2023 e 2022, é conforme segue:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Resultado antes de impostos das operacoes continuadas 44752 40 466
Resultado antes de imposto das operacoes descontinuadas (1675) 1029
Resultado antes de imposto (i) 43 077 41 495
Taxa de imposto sobre o rendimento em Portugal 21% 21%
Imposto sobre o lucro a taxa nominal 9 046 8714
Rendimentos nao tributaveis e outras deducées (ii) 12 449 35183
Gastos nao dedutiveis para efeitos fiscais (iii) (5091) (5848)
(Prejuizo fiscal) / Lucro tributavel (iv) = (i)-(ii)+(iii) 35719 12 160
Imposto calculado (7 501) (2 554)
Tributacdo auténoma (1056) (980)
Derrama Municipal (2 231) (892)
Derrama Estadual (2 209) (1444)
Beneficios Fiscais 1047 1448
Efeito da (insuficiéncia) / excesso da estimativa paraimposto (a) 3617 1120
(833) (749)
Imposto corrente (8 334) (3 303)
Impostos diferido (Nota 24) 3347 (3480)
Imposto sobre o rendimento (4 987) (6 783)
Taxa efetiva de imposto 11,1% 16,8% /

(@) Estarubricainclui o montante de impostos sobre o rendimento a receber relativo ao exercicio anterior no montante de 1,4
milhdes de euros, que respeita a atribuicdo de um incentivo fiscal no quadro do SIFIDE.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, e
no que respeita aos Rendimentos nao tributaveis
destacam-se os efeitos das perdas fiscais
relativas a incorporacao por fusao da Escala Vila
Franca— Sociedade Gestora do Estabelecimento,

S.A., de beneficios fiscais como o beneficio

a remuneracao convencional do capital social,
quotizacdes e donativos, bem como os efeitos
de reversao de imparidades e provisoes nao

tributadas.

No exercicio de 2023, e no que respeita aos
Rendimentos nao tributaveis, destaca-se o valor
recebido de IRC, que materializa o desfecho
positivo de um processo com a Autoridade
Tributaria e Aduaneira, o qual nao releva para
efeitos fiscais. Além disso, esta rubrica também
esta influenciada por um conjunto de beneficios
fiscais por deducao ao lucro tributavel.

para efeitos fiscais e perdas por imparidade em
créditos nao fiscalmente dedutiveis ou para além
dos limites legais.

16. RESULTADO POR ACAO

O resultado por acao, basico e diluido, das

operacoes em continuacao e das operacoes

Por sua vez, a componente dos Gastos respeita,
na sua maior parte, a provisoes nao dedutiveis

descontinuadas, nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2023 e 2022 foi calculado tendo em

consideracao os seguintes montantes:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Resultados:
Resultado das operagoes em cpntlnuagao atrlbuw’el a.aC|on|sta§ 39 765 33 683
controladores para efeito de calculo do resultado liquido por acao
Resultado das operacdes em descontinuacao atribuivel a acionistas
z. . ¥ o - (1675) 1029
controladores para efeito de calculo do resultado liquido por acao
38090 34712
Numero de acoes:
Numero m'edl_o pondera~do c_Ie agoes para efeito de calculodo 10 600 000 10 600 000
resultado liquido por acao diluido
Numero m'edl_o pondera~do d’e.agoes.pa'ra efeito de calculodo 10 600 000 10 600 000
resultado liquido por acao basico e diluido
Resultado basico por acao
Das operacoes em continuacao 3,75 3,18
Das operacdes em descontinuacdo (0,16) 0,10
Total resultado basico por acao das operacoes
: - T y 3,59 3,28
em continuacao e descontinuacao
Resultado diluido por acao
Das operacoes em continuacao 3,75 3,18
Das operacdes em descontinuacdo (0,16) 0,10
Total resultado diluido por acao das operacoes 3.59
’

em continuacao e descontinuacao

3,28
/
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Os valores do Goodwill nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2023 e 2022 respeitam
as seguintes unidades geradoras de caixa:

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 nao existem
efeitos diluidores do resultado por acao, pelo que
o resultado diluido por acao é igual ao resultado

basico por acao.

17. GOODWILL (Montantes expressos em Milhares de Euros) Segmento 31/12/2023 31/12/2022\
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro Hospital CUF Porto, S.A. Prestagéo privada 22 660 22 660
de 2023 e 2022, a rubrica Goodwill tinha a Hospital CUF Tejo, S.A. Prestacao privada 14 579 14 579
seguinte composicao: - _
Hospital CUF Acores, S.A. Prestacao privada 11 334 -
31/12/2023 31/12/2022 ) Hospital CUF Coimbra, S.A. Prestacao privada 7704 7704
Hospital CUF Santarém, S.A. Prestacao privada 7 035 7 035
(Montantes Perdas por Perdas por ’
expressos imparidade imparidade Atlanticare — Servicos de saude, S.A. Medicina no Trabalho 3246 -
em Milhares Valor acumuladas Valor Valor acumuladas Valor , -
. .. SAGIES - S Saud Trabalho, S.A. Medicina no Trabalho 1584 1584
de Euros) bruto (Nota 39) liquido bruto (Nota 39) liquido FoHranGa & sanae o epane S
Hospital CUF Viseu, S.A. Prestacao privada 624 624
Goodwill 71994 (2010) 69 984 57 413 (2010) 55404
Cenes - Centro de Reprocessamento Prestaca ivad 616 616
71994 (2 010) 69984 57 413 (2 010) 55 404) de D|Spos|t|vos Med|cos’ Lda. res a(;ao prlva a
Hospital CUF Cascais, S.A. Prestacao privada 491 491
© _mowmento ocorrido no Goodwill por segmento Hospital CUF Descobertas, S.A. Prestacao privada 97 97
foi conforme segue:
CUF - Investimentos Imobiliarios, S.A. Infraestruturas 13 13
(Montantes expressos em Milhares Medicina \ Clinica CUF Belém, S.A. Prestacao privada 1 1
de Euros) Prestacdo privada Infraestruturas noTrabalho Total 69 984 55404
Saldo a 1 de janeiro 2022 45 916 13 1584 47519
Perdas por imparidade do exercicio (Nota 39) (2 010) - - (2010)
Transferéncias 6 (6) ) ) Para efeitos da analise de imparidade, o concentracdes empresariais que o originaram.
Adicoes (Nota 7.1) 9 895 - - 9 895 goodwill foi distribuido pelos segmentos Cada unidade de prestacao de cuidados
Saldo a 31 de dezembro 2022 53 807 13 1584 55404 operafmonals (c.onjuntos de unld’a?les geradoras medicos € uma unidade g(?radora dg caixa
— de caixa), considerando o beneficio gerado UGC. No entanto, determinadas unidades de
Adicdes (Nota 7.1) thasa ) 5246 pESREC nos mesmos pelas sinergias resultantes das prestacdo de cuidados médicos sdo analisadas
Saldo a 31 de dezembro 2023 65 141 13 4830 69 984j




de forma conjunta uma vez que se enquadram
numa gestao integrada, complementar e
interdependente de servicos e que pressupoe
uma elevada interdependéncia ao nivel
financeiro, constituindo segmentos operacionais
no seu conjunto, para os quais a performance

e decisdes sao tomadas pela gestdao de forma
conjunta e indissociavel sendo estas:

Clinica Dr. Luis Alvares, S.A. e Hospital CUF
Tejo, S.A.;

Hospital CUF Cascais, S.A. e Ecografia de
Cascais, Lda.;

Hospital CUF Descobertas S.A.e HD -
Medicina Nuclear, S.A.;

Clinica de Servicos Médicos Computorizados
de Belém, S.A. e Clinica CUF Belem, S.A;

Hospital CUF Viseu, S.A. e Sim-X - Servico de
Imagem Médica, Lda.

De acordo com o IFRS 8, um segmento
operacional € um componente do Grupo que:

Leva a cabo atividades empresariais, as quais
geram rendimentos e incorrem em gastos;

Vé monitorizados de forma regular os seus
resultados pelos tomadores de decisdes do
Grupo, quando estes decidem a afetacao
de recursos e aferem o desempenho desse
segmento; e

Tem disponivel informacao financeira
individualizada.

Para efeitos da analise de imparidade, o goodwill
é avaliado anualmente no final de cada exercicio,
pelo Conselho de Administracao face ao
respetivo valor recuperavel determinado.

Foram efetuados testes de imparidade

através do calculo do valor de negdcio (EV),
utilizando o método dos Fluxos de Caixa
Descontados (DCF). A utilizacao deste método
requer a estimativa de fluxos de caixa futuros
provenientes das operacdes de cada Unidade
Geradora de Caixa (UGC) e a aplicagcao de uma
taxa de desconto adequada, que reflita orisco
associado ao negocio. Estes testes concluiram
em 2022 pela existéncia de imparidade no
Hospital CUF Coimbra, S.A, no montante de,
aproximadamente, 2 010 milhares de euros, em
relacao ao valor do goodwill que se encontrava
entao reconhecido.

O periodo explicito considerado no modelo DCF
foi definido individualmente para cada UGC,

de acordo com o0 ano em que é expectavel que
cada uma atinja a fase de maturidade, de forma
a que a perpetuidade seja calculada apds as
UGC atingirem o seu crescimento perspetivado,
tendo sido considerado um periodo explicito
minimo de 5 anos.

Os pressupostos chave que serviram de base

as projecoes de fluxos de caixa incluidos neste
teste foram definidos pelas equipas de gestao
da CUF e aprovados pela Comissao Executiva,

no ambito dos exercicios anuais de Orcamento
e Business Plan. Na definicdo dos principais
pressupostos foi realizada uma avaliacao dos
seguintes pontos:

Dados histéricos e experiéncia passada;

Perspetiva futura da gestao para cada uma das
unidades;

Mix de atividade definido por unidade;

Expectativa de evolucao do mercado de
saude;

Inflacao.

Adicionalmente, o investimento em fundo de
maneio foi calculado com base nos prazos médios
de pagamentos e recebimentos historicos e na
evolucao perspetivada dos rendimentos e gastos
operacionais. O Capex foi definido com base

nas necessidades especificas de investimento

de cada unidade e da analise de valores para os
montantes considerados recorrentes.

O calculo das taxas de desconto para cada um dos
testes teve em consideracao as taxas histoéricas
das obrigacoes de tesouro de Portugal, o custo
meédio da divida financeira da CUF e o nivel de
risco de empresas europeias comparaveis com a
CUF. Para cada uma das unidades geradoras de
caixa foi também realizada uma analise de risco
com base no grau de maturidade da mesma,
podendo ser atribuido um prémio adicional.
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A analise efetuada assume os seguintes
pressupostos:

Periodo

Explicito

Perpetuidade

2022 Taxa de Taxa de

Taxa de juro crescimento na crescimento
Periodo semrisco Taxa WACC perpetuidade dareceita
Explicito

Perpetuidade

De modo a concluir-se que nao ha imparidade

do Goodwill, € necessario que o EV resultante da
projecao dos cash flows futuros exceda a soma do
Accounting Business Value, que consiste no ativo
operacional descontado do passivo operacional,
e do Goodwillda UGC. Os testes efetuados

nao indicam a existéncia de imparidades, em
resultado das analises de imparidade efetuadas
em 2023, com base na metodologia

e pressupostos supra.

Foram ainda efetuadas analises de sensibilidade as
principais variaveis: (i) taxa de desconto (+/-0,5%) e
(ii) taxa de crescimento na perpetuidade (+/-0,5%).

O Conselho de Administracao considerou

que em 2023 e 2022, qualquer alteracao
razoavelmente possivel em qualquer um dos
pressupostos-chave acima referidos, utilizados
na analise de imparidade efetuada, ndao originaria
uma perda por imparidade do goodwill, com
excecao do Hospital CUF Coimbra, S.A., em
2022, nomeadamente considerando um aumento
em simultdneo de 0,5% na taxa de crescimento
nominal utilizada na perpetuidade e na taxa de
desconto, a qual aumentaria ou diminuiria em,
aproximadamente, 615 milhares de euros.
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18. ATIVOS INTANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2023 e 2022, os movimentos ocorridos no
valor dos ativos intangiveis, bem como nas
respetivas amortizacoes e perdas por imparidade
acumuladas, foram os seguintes:

Direito de Programas de Outros ativos Intangiveis
(Montantes expressos em Milhares de Euros) exploracao Computador intangiveis em curso Total
Ativo bruto:
Saldo a 1 de janeiro de 2022 2970 15165 670 22732 41 537
Adicoes 990 1892 - 7 159 10 041
Concentracdes empresariais (Nota 7.1) 316 - - 316
Transferéncias - 10710 - (10 710) -
Reclassificacdes (Nota 25) - - - (8 815) (8 815)
Alienacdes - - - (1 654) (1 654)
Regularizacdes - - (35) - (35)
Saldo a 31 de dezembro de 2022 3960 28 083 635 8712 41 390
Saldo a1 dejaneiro de 2023 3960 28 083 635 8712 41 390
Adicoes 206 2 855 - 8571 11632
Concentracdes empresariais (Nota 7.1) - 627 - - 627
Transferéncias - 95 - (95) -
Saldo a 31 de dezembro de 2023 4166 31660 635 17 189 53649
Depreciacao e perdas por imparidade acumuladas:
Saldo a 1 de janeiro de 2022 (393) (11 423) (663) - (12 479)
Amortizacdes do exercicio (Nota 20) (97) (2 352) - - (2 449)
Concentracdes empresariais (Nota 7.1) - (168) - - (168)
Reclassificacdes : 1 (1) - -
Regularizacdes - (4) 41 - 37
Saldo a 31 de dezembro de 2022 (490) (13 946) (623) - (15 059)j




Direito de
exploracao

Programas de
Computador

Outros ativos

Intangiveis

intangiveis em curso

Amortizacdes do exercicio (Nota 20)

Concentracdes empresariais (Nota 7.1)

Direito de exploracao

Esta rubrica inclui o montante de 2,4 milhdes
de euros, correspondente a um direito de
exploracao de um parque de estacionamento.
Inicialmente foi celebrada uma parceria entre
o Hospital CUF Tejo, S.A., ESLI-Parques de
Estacionamento, S.A. e a Camara Municipal de
Lisboa, a qual atribuiu o direito de exploracao
do parque de estacionamento pelo periodo de
50 anos. No ano de 2016 o Hospital CUF Tejo,
S.A. cedeu arespetiva posicao contratual a
Infrahealth — Gestao de Infraestruturas, Lda..

A rubricainclui, adicionalmente, o montante de
150 milhares de euros referente ao trespasse
da Clinica CUF Sao Domingos de Rana, o
montante de 350 milhares de euros respeitante
a convencao para prestacao de servicos

de radiologia pelo Hospital CUF Sintrae o
montante de 990 milhares de euros referentes

ao trespasse da Clinica CUF Montijo, este
ultimo adquirido durante o exercicio de 2022.

As adicoes do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 referem-se, essencialmente,
a aquisicao do trespasse da Clinica de Saude do
Barreiro em outubro de 2023.

Ativos intangiveis em curso

Os ativos intangiveis em curso em 1 de janeiro
de 2022 incluiam o montante de 1,7 milhdes de
euros que respeita ao direito de superficie em
subsolo sobre uma parcela de terreno adjacente
ao estacionamento do Edificio Expansao do
Hospital das Descobertas, concedido pela
Camara Municipal de Lisboa, para o qual existe
um projeto para a construcao de um parque de
estacionamento. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022 foi assinado um contrato

de compra e venda com a Placegard, no qual foi
acordado um valor de venda daquele direito por
1,8 milhdes de euros. Do total de 1,8 milhdes de
euros, encontram-se ainda por liquidar, a 31 de

dezembro de 2023, 1,2 milhdes de euros (Nota 25).

As aquisicoes de 2023 e 2022 respeitam a
gastos incorridos com o desenvolvimento

e implementacao do projeto Go Forward o

qual consiste na reformulacao dos sistemas
operacionais das unidades de prestacao de
servicos de saude do Grupo. Parte do referido
projeto foi concluido em 2022, tendo iniciado a
sua amortizacao. Os restantes componentes
do projeto encontravam-se ainda em
desenvolvimento e implementacao em 31 de
dezembro de 2022, pelo que se encontravam
classificados como ativos intangiveis em curso,
sendo expectavel a sua conclusao no decorrer do
exercicio de 2024. Adicionalmente, no decurso

do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
o Grupo CUF procedeu a alteracées no desenho
do referido projeto e chegou a um acordo parcial
de rescisao do contrato de licenciamento do
software e prestacao de servicos com o principal
fornecedor do projeto Go Forward.

Do referido acordo resultou a devolucao ao
Grupo, a titulo de ressarcimento, do montante
de, aproximadamente, 5 milhdes de euros dos
quais foram recebidos, até 31 de dezembro de
2022, aproximadamente 2,5 milhdes de euros
(Nota 25) e o remanescente recebido no final de
2023. O Grupo procedeu ainda a uma avaliacao
do valor de recuperacao dos componentes
capitalizados tendo reconhecido gastos de,
aproximadamente, 3,8 milhdes de euros, dos
quais foram reconhecidos 0,7 milhdes de euros
em Gastos com o pessoal (Nota 12) e 3,1 milhdes
de euros na rubrica Fornecimentos e servicos
externos (Nota 11).
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Em seguida detalha-se o periodo de vida util
remanescente, para os periodos findos em 31 de
dezembro de 2023 e 2022, no que respeita aos
ativos intangiveis referidos acima:

Numero de anos até
Valor Bruto Valor Liquido ao final do contrato

31/12/2022 31/12/2022 31/12/2022

Direito de Concessao e Exploracao de Parques de Estacionamento

Trespasse da Clinica S. Domingos de Rana

Convencao radiologia CUF Sintra

Trespasse da Clinica do Montijo

Trespasse da Clinica do Barreiro

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Conselho
de Administracao do Grupo concluiu que nao
existiam indicios de imparidade. Para o principal
ativo, correspondente ao Direito de Concessao
do Parque de Estacionamento, a avaliacao teve
por base a existéncia de um Business Plan para

o respetivo projeto de construcao do parque,
no qual estava previsto que a sua capacidade de
gerar receitas sera suficiente para recuperar o
valor do investimento.
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19. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2023 e 2022, os movimentos ocorridos no
valor dos Ativos fixos tangiveis, bem como nas
respetivas depreciacoes e perdas por imparidade
acumuladas, foram os seguintes:

Terrenos Edificios Ativos fixos N

Iméveis afetos a e recursos e outras Equipamento Equipamento Outros ativos tangiveis em
(Montantes expressos em Milhares de Euros) Servicos de Saude naturais construcoes Basico  administrativo fixos tangiveis curso Total
Ativo bruto:
Saldo a1 dejaneiro 2022 516 800 182 29 641 124 471 30828 317 1026 703 265
Concentracdes empresariais (Nota 7.1) - - 309 3298 436 - 19 4062
Adicoes 11438 2 689 2036 5858 2 558 - 2 074 26 653
Excedente de revalorizacao 10 342 - - - - - - 10 342
Alienacdes e abates - (19) - - - - - (19)
Regularizacdes - - - - (156) 6 - (150)
Transferéncias - - 1475 45 - - (1468) 51
Saldo a 31 de dezembro 2022 538 580 2 852 33461 133 672 33 666 323 1651 744 205
Saldo a 1 de janeiro 2023 538 580 2 852 33461 133 672 33666 323 1651 744 205
Concentracoes empresariais (Nota 7.1) 26 022 - 800 9151 1412 1109 60 38554
Adicoes 8 767 124 - 9 607 2926 196 9188 30808
Excedente de revalorizacao 20943 - - - - - - 20943
Regularizacdes - - 400 (290) (39) - (60) 11
Transferéncias - - 3383 387 784 - (4 449) 105
Saldo a 31 de dezembro 2023 594 312 2975 38 045 152 527 38751 1628 6 389 834 626
Depreciacoes e perdas por imparidade acumuladas:
Saldo a 1 de janeiro 2022 (57 741) - (22 027) (107 691) (24 866) (310) - (212 634)
Concentracdes empresariais (Nota 7.1) - - (329) (969) (189) - - (1487)
Depreciacdes do exercicio (Nota 20) (11 350) - (1875) (5 599) (3312) (2) - (22 138)
Constituicdo e reversao de perdas por imparidade (Nota 39) 3846 - 75 - - - - 3921
Regularizacdes 229 - - (104) - - - 125
Saldo a 31 de dezembro 2022 (65 016) - (24 156) (114 363) (28 368) (312) - (232 215) /
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(continuagdo) ——— \
Imdveis afetos Terrenos e Edificios Ativos fixos
a Servicos recursos e outras Equipamento Equipamento Outros ativos tangiveis
(Montantes expressos em Milhares de Euros) de Saude naturais construcoes Basico  administrativo fixos tangiveis em curso Total
Saldo a 1 de janeiro 2023 (65 016) - (24 156) (114 363) (28 368) (312) - (232 216)
Concentracdes empresariais (Nota 7.1) (1349) - (235) (3049) (891) (658) - (6 182)
Depreciacdes do exercicio (Nota 20) (11 503) - (4 944) (7 728) (3162) (75) - (27 411)
Alienacdes e abates - - (11) (32) - - - (43)
Constituicao e reversao de perdas por imparidade (Nota 39) 3275 - 75 - - - - 3350
Regularizacdes (210) - (117) 107 14 56 - (150)
Saldo a 31 de dezembro 2023 (74 802) - (29 388) (125 066) (32 406) (990) - (262 651)
Saldo liquido em 31 de dezembro 2022 473 564 2 852 9305 19 309 5299 11 1650 511990
Saldo liquido em 31 de dezembro 2023 519510 2975 8 657 27 461 6 345 639 6 389 571 975/

O Grupo CUF determinou que a classe de ativos
Imoveis Afetos a Servicos de Saude (IASS),

que engloba as rubricas Terrenos e recursos
naturais e Edificios e outras construcdes,
constitui uma classe separada, baseada na
natureza, caracteristicas, utilizacdo e riscos a ela
associados. Esta classe encontra-se escriturada
pela quantia revalorizada e o0 ganho/perda, liquido
do efeito de imposto diferido, encontra-se
reconhecido no rendimento integral.

A 31 de dezembro de 2023 e 2022, o valor liquido
dos Ativos fixos tangiveis valorizados pelo
meétodo de revalorizacao era de 514 milhdes de
euros e 473 milhdes de euros, respetivamente
(Nota 4).

A quantia escriturada em 31 de dezembro de 2023
que teria sido reconhecida se os imoveis afetos

a servicos de saude tivessem sido escriturados
de acordo com o modelo do custo erade 431
milhdes de euros (428 milhdes de euros em 2022).

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o valor de
imparidade acumulada para os Imodveis afetos

a servicos de saude erade 5,3 e 8,6 milhdes de
euros, respetivamente.

As avaliacoes dos imoveis sao efetuadas
anualmente por decisao da gestao, e elaboradas
por uma entidade externa registada na CMVM.
Comreferénciaa 31 de dezembro de 2023, a
entidade especializada independente que realizou
a avaliacao foi a Ktesios Appraisal — Consultoria

e Avaliacao Imobiliaria, Lda.. As avaliacoes
seguem metodos distintos, de acordo com as
caracteristicas de cada imovel:

Hospital CUF Tejo, Hospital CUF Sintra,
Hospital CUF Descobertas 1 e 2, Clinica CUF
Almada, Clinica CUF S. Joao da Madeira, Clinica
CUF Belém, Hospital CUF Cascais, Instituto
CUF, Hospital CUF Torres Vedras e Hospital
CUF Porto

Estes imodveis sao avaliados de acordo com

o Método do Rendimento. Este método é
utilizado para avaliar os iméveis com contrato de
arrendamento em vigor, através do modelo de
avaliacao DCF (Discounted Cash Flows), utilizando
0sS seguintes pressupostos:

. Os cash-flows futuros sao as rendas
anuais recebidas pelo imovel, definidas
contratualmente;

. Periodo do contrato em vigor;

. Taxa de retorno esperado pelo investidor,
determinada através do CAPM (Capital Asset
Pricing Model), refletindo a taxa de juro livre
derisco, a sensibilidade dos retornos do ativo
em relacao aos de mercado e o prémio de risco
do mercado;

. Custo de construcao/reposicao do imoével no
estado atual.




Para a avaliacao destes imoveis foi utilizado

o Método do Rendimento. O método de
capitalizacao do rendimento visa determinar o
valor de um imoével em funcao da sua capacidade
de produzir rendimentos. Relaciona o rendimento
futuro (hum pressuposto de otimizacao e em
atencao ao tempo de vida econémica), com o
seu valor presente e de forma a obter-se o valor
de mercado (huma o6tica de continuidade da
utilizacao). Este método vocaciona-se para a
determinacao do valor presente de rendimentos
futuros, segundo a valorizacao de mercado e o
estado de conservacao atuais.

Neste método as taxas de capitalizacao utilizadas
refletem o comportamento do mercado de
habitacao em Portugal, quando analisada a
rentabilidade de projetos de investimento de
meédio/longo prazo. Pela analise das taxas de
capitalizacao médias do mercado imobiliario de
Portugal, concluiu-se que a taxa de 6,5% (6,5%
em 2022) reflete o valor do rendimento esperado
por um investidor no mercado de espacos
destinados a servicos, paraimodveis devolutos
(imodveis que se encontram no mercado para
arrendar).

No método do rendimento, o valor do imoével
concluido, considerando o arrendamento,

foi estimado tendo em conta a capitalizacao
direta da renda atual. O método do rendimento
por capitalizacao direta é utilizado em casos

em que se pode considerar arenda como
perpétua e constante, sendo que no imobiliario
a perpetuidade do rendimento é considerada em
cenarios de 20 a 25 anos.

Estes imoveis sao os unicos imoveis afetos a
servicos de saude que nao possuem contrato
de arrendamento, uma vez que sao detidos pela
sociedade prestadora de cuidados de saude
(Hospital CUF Santarém S.A. e Hospital CUF
Acores S.A.). Para a avaliacao destes imoveis é
utilizado o Método do Custo.

O Método do Custo tem por base a “obra nova”
(construida recorrendo a tecnologia e materiais
modernos) idéntica a do bem patrimonial em
avaliacao, acrescido de todos os encargos
indiretos tidos com o desenvolvimento do projeto
de investimento e de uma margem normal para o
mercado e o risco do investimento considerado.

O custo da construcao sera afetado com um
fator (fator ou coeficiente de conservacao
patrimonial) de modo a traduzir o estado de
conservacao patrimonial do bem a data da
avaliacado. A aplicacao do método do Custo obriga
a estimativa dos valores do terreno edificado e
do logradouro (infraestruturado ou livre). O valor
do terreno é estimado com base no principio da
maxima utilidade (ou aptidao) e uso otimizado, tal
como se estivesse livre.

As avaliacdes dos imoveis acima identificados
foram ainda efetuadas tendo em conta o estado
de uso atual dos imoveis. Para efeitos de calculo
foi utilizado o valor de transacao de propriedades
similares, obtido a partir da prospecao realizada,
tendo sido ajustada as caracteristicas dos
imoveis em avaliacao.

Em dezembro de 2021 foi assinado um contrato-
promessa de compra e venda em que foi
acordado um valor de venda de 7,4 milhoes de
euros. Na data da assinatura do contrato foi feito
um adiantamento no montante de 2,22 milhoes
de euros, tendo sido registada uma perda por
imparidade para este imoével, no montante de
369 milhares de euros, no final de 2021. Em julho
de 2022 foi efetivada a venda do imovel pelo
montante acordado no contrato-promessa de
compra e de venda, tendo o respetivo excedente
de revalorizacao no valor de 4 831 milhares

de euros, sido reclassificado para a rubrica de
Resultados Transitados.

Alteracoes significativas nos dados nao
observaveis

Foi efetuada uma analise de sensibilidade, por
forma a observar o impacto das variaveis dos
modelos no valor dos imoveis avaliados pelos
meétodos do rendimento e do custo.

Para esta analise, foram testados os seguintes
parametros:

Taxa de desconto: através de uma analise de
sensibilidade da taxa de juro livre derisco,
sensibilidade dos retornos do ativo em relacao
aos de mercado e retorno esperado do
mercado, foram obtidas taxas de desconto
entre 0s 5% e 0s 8%, as quais foram utilizadas
para o teste;

Custo de construcao por m?, através de uma
variacao positiva e negativa em 10%.

Uma vez que as rendas dos imoveis estao
contratualmente estabelecidas, ndao se prevendo
assim alteracdes nas mesmas, optou-se por
excluir esta variavel das analises de sensibilidade.

A anadlise de sensibilidade permite concluir que no
ponto minimo dos parametros definidos em cima,
ou seja, um aumento da taxa de desconto em

1,5 p.p. eumareducao do custo de construcao
por m? em 10%, o valor do imével diminuiria em
70,9 milhdes de euros. Por outro lado, no ponto
maximo (reducao da taxa de desconto em 1,5 p.p.
e aumento do custo de construcao por m?

em 10%) observar-se-ia um incremento de

86,9 milhdes de euros na valorizacao dos imoveis.

Osimoveis, considerados estratégicos para

a operacao privada da saude, como o Hospital
CUF Torres Vedras; Instituto CUF; Hospital CUF
Cascais, Hospital CUF Porto, Clinica CUF Almada,
Hospital CUF Descobertas 1 e 2, Hospital CUF
Santarém, Hospital CUF Sintra, Clinica CUF Sao
Joao da Madeira e Hospital CUF Tejo foram dados
como garantia real de empréstimos detidos pelo
Grupo (Nota 44).

As restantes rubricas do ativo fixo tangivel
respeitam a:

Edificios e outras construcdes —esta rubrica
engloba as obras e benfeitorias realizadas
em edificios alheios;
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» Equipamento basico —estarubrica respeita
essencialmente aos equipamentos meédicos
cirurgicos adquiridos e utilizados no ambito da
atividade do Grupo;

» Equipamento administrativo — esta rubrica
engloba essencialmente os equipamentos e
mobiliario administrativo/escritorio.

Gastos de financiamento capitalizados

Durante o exercicio de 2023 e 2022, nao
existiram financiamentos contratados pelo
Grupo que sejam diretamente atribuiveis

a construcao de ativos.

20. ATIVOS POR DIREITO DE USO

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2023 e 2022, os movimentos ocorridos

no valor do direito de uso, bem como nas
respetivas depreciacoes e perdas por imparidade
acumuladas, foram os seguintes:

Terrenos Edificios e outras Equipamento Equipamento Equipamento Direito )
(Montantes expressos em Milhares de Euros) e recursos naturais construcoes Basico administrativo de Transporte de Superficie Outros Total
Ativo bruto:
Saldo a1 dejaneiro de 2022 251 32 859 86 275 848 2911 2210 201 125 555
Adicdes - 12 192 8508 - 949 - - 21649
Regularizacoes - - 69 - - - - 69
Concentracdes empresariais (Nota 7.1) = - 712 = = - - 712
Saldo a 31 de dezembro de 2022 251 45 051 95 564 848 3859 2210 201 147 985
Saldo a 1 de janeiro de 2023 251 45 051 95 564 848 3859 2210 201 147 985
Adicdes - 18 997 11 253 - 2199 - 35 32472
Concentracdes empresariais (Nota 7.1) - 84 1467 - - - - 1550
Alineacdes e abates - (1533) (2 798) - (974) - - (5 304)
Transferéncias - - 140 - - 364 (35) 469
Saldo a 31 de dezembro de 2023 251 62 588 105 626 848 5084 2574 201 177 172
Depreciacoes e perdas por imparidade acumuladas:
Saldo a 1 de janeiro de 2022 - (10 543) (40 963) (660) (1709) (263) (201) (54 340)
Depreciacdes do exercicio - (3401) (11 838) (118) (729) (55) - (16 141)
Regularizacdes - 50 56 - (4) - - 102
Concentracdes empresariais (Nota 7.1) - : (101) - - - - (101)
Saldo a 31 de dezembro de 2022 - (13 895) (52 846) (778) (2 443) (318) (201) (70 481) /
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(continuacdo) ———>

Terrenos Edificios )

e recursos e outras Equipamento Equipamento Equipamento de Direito de

(Montantes expressos em Milhares de Euros) naturais construcoes Basico administrativo Transporte Superficie Outros Total
Saldo a 1 de janeiro de 2023 - (13 895) (52 846) (778) (2 443) (318) (201) (70 481)
Concentracdes empresariais (Nota 7.1) - - (41) - - - - (41)
Depreciacdes do exercicio - (3644) (12 390) (69) (953) (65) - (17 121)
Alienacdes e abates - 1375 2 692 - 930 - - 4 997
Regularizacdes - (121) 91 : : - (30)
Saldo a 31 de dezembro de 2023 : (16 285) (62 494) (848) (2 466) (383) (201) (82 677)
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2022 251 31157 42 719 70 1416 1892 - 77 505
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2023 251 46 303 43 133 - 2 617 2191 - 94 495/

Os valores registados na rubrica “Edificios e
outras construcoes” respeitam essencialmente
a contratos de arrendamento de instalacoes de
saude detidos por terceiros, nas quais o Grupo
opera a sua atividade de prestacao de saude
privada. A rubrica engloba também contratos
de arrendamento de outras instalacoes,

nas quais o Grupo desenvolve servicos de

cariz administrativo e de apoio assistencial a
atividade (escritorios onde operam os servicos
partilhados e o call center).

As adicoes na rubrica de Edificios e outras
construcoes, dizem respeito essencialmente

a renegociacao do contrato de arrendamento
do Hospital CUF Viseu, que passou a ter mais
fracdes arrendadas e que teve efeito a partir de
1 de janeiro de 2023. O prazo do contrato sao 17
anos, pelo que uma extensao adicional levaria o
contrato para 27 anos, muito acima do periodo

que a CE tem mandato para se comprometer
em nome da CUF. Nesse sentido, entende-se
como nao razoavel considerar um periodo de
extensao. Nao existe uma opcao de término
antecipado, pelo que nenhuma das partes
pode denunciar o contrato antecipadamente.
Na cidade de Viseu existe uma vasta oferta
de instalacdes com as condicdes para instalar
o Hospital, pelo que nao existe nenhuma
condicionante a alteracao de localizacao.

Foi também assinado um novo contrato de
arrendamento em Carnaxide para servicos
partilhados, com a duracao de 11 anos.

Os abates estao relacionados com o término
antecipado de contratos.

Adicionalmente, em dezembro de 2022 foi
registado o contrato relacionado com o inicio
da atividade da Clinica CUF Montijo, garantindo

0 acesso a cuidados de saude diferenciados no
concelho do Montijo e vizinhos.

A rubrica de "Equipamento basico” engloba
essencialmente direitos de uso relativos a
contratos de locacao de equipamentos médicos.
As adicoes de equipamento basico respeitam
essencialmente a aquisicao de equipamentos
meédicos, nomeadamente um robot cirurgico,
uma ressonancia magnética e diversos
equipamentos de radiologia.

O valor registado em "Direitos de Superficie”
respeita a um contrato de cedéncia emregime

de direito de superficie, da Camara Municipal de
Cascais a Hospital CUF Cascais, S.A.. Este contrato
respeita a cedéncia do direito de superficie do
Hospital Ortopédico José de Almeida, composto
por dois iméveis situados no municipio de Cascais, e
foi constituido pelo periodo de 40 anos.

Todos os ativos classificados como Ativos
por direito de uso encontram-se valorizados
ao custo.

O Grupo, a datade 31 de dezembro de 2023,
concluiu que nao existiam indicios de imparidade
nos ativos registados em Ativos por direito
de uso. A conclusao teve em consideracao as
seguintes circunstancias relativamente ao
principal ativo, Direito de Superficie Hospital
Ortopédico José de Almeida: existéncia de
um Business Plan para a construcao de uma
unidade de saude no terreno cedido pela
Camara Municipal de Cascais, o qual prevé
que a capacidade da unidade gerar receitas
sera suficiente para recuperar o valor do
investimento.
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O detalhe das amortizacoes e depreciacdes
reconhecidas na demonstracao dos resultados
e do outro rendimento integral dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022,

é conforme segue:

~

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Ativos intangiveis (Nota 18) 3954 2 449
Ativos fixos tangiveis (Nota 19) 27 411 22 138
Ativos por Direito de uso 17 121 16 141
48 487 40728 /
21. INVESTIMENTOS FINANCEIROS
As partes de capital detidas em empresas
associadas tiveram os seguintes movimentos
nos exercicios findos em 31 de dezembro de ™
2023 e 2022: 31/12/2023 31/12/2022
Perdas por Perdas por
Prestacoes imparidade Prestacoes imparidade
Partes de acessorias acumuladas Partes de acessorias acumuladas
(Montantes expressos em Milhares de Euros) capital concedidas (Nota 39) Total capital concedidas (Nota 39) Total
Saldo a1 dejaneiro 773 4072 X 4 845 1098 2987 - 4085
Concentracdes empresariais (Nota 6.2 e 7.3) - - - - 576 - - 576
Aplicacao de equivaléncia patrimonial: -
Equivaléncia patrimonial (Nota 14) 134 - - 134 (670) : - (670)
Dividendos recebidos - - - - (153) - - (153)
Aumentos - 179 - 179 - 1085 - 1085
Outros - - - - (78) - - (78)
Saldo a 31 de dezembro 907 4251 - 5158 773 4072 - 4 845/




< Relatério de Demonstracoes Financeiras —— )

09. Notas Anexas as Demonstracoes Financeiras Consolidadas >

A rubrica Investimentos Financeiros, em 31 de
dezembro de 2023 e 2022, € composta como segue:

~

31/12/2023 31/12/2022
(Montantes expressos em Milhares de Euros) Prestacoes Perdas por Prestacoes Perdas por
acessorias imparidade Valor de Partes acessorias imparidade Valor de
Associadas Sede %  Partes capital concedidas (Nota 39) balanco capital concedidas (Nota 39) balanco
Centro Gamma Knife-Radiocirurgia, S.A. Lisboa 34% 431 - - 431 302 - - 302
Greenimolis - Investimentos Imobiliarios, S.A. Carnaxide 50% 476 4251 - 4727 471 4072 - 4543
907 4251 - 5158 773 4072 - 4 845J
A principal informacao financeira agregada,
relativa as empresas associadas nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, &
como segue: ™~
Informacao financeira em 31 de dezembro de 2023
(Montantes expressos em Milhares de Euros) Resultado
Ativo nao Ativo Passivo nao Passivo Capital Gastos Rendimentos liquido do
Associadas corrente corrente corrente corrente Proprio operacionais operacionais exercicio
Centro Gamma Knife - Radiocirurgia, S.A. 1381 951 576 489 1268 (1015) 1394 379
Greenimolis - Investimentos Imobiliarios, S.A.. 13 465 45 1075 2 641 9794 (305) 315 10/
Informacao financeira em 31 de dezembro de 2022 h
(Montantes expressos em Milhares de Euros) . B _ ] _ ] ] ] R'eSl:lltadO
Ativo nao Ativo Passivo nao Passivo Capital Gastos Rendimentos liquido do
Associadas corrente corrente corrente corrente Proprio operacionais operacionais exercicio
Centro Gamma Knife - Radiocirurgia, S.A. 1124 793 553 476 889 (922) 1134 201
Greenimolis - Investimentos Imobiliarios, S.A. 9631 423 150 478 9426 (114) 41 (34)J




Os Outros investimentos em 31 de dezembro de
2023 e 2022 sao os que se seguem:

Fundo de compensacao do trabalho

Centro Clinico Académico de Braga

Lisgarante

José de Mello Residéncias e Servicos, SGPS, S.A.

Fundo de compensacao do trabalho

Partes de Capital

31/12/2022

Empréstimos Concedidos

Perdas por imparidade
acumuladas (Nota 39)

Valor Balanco

Centro Clinico Académico de Braga

Lisgarante

José de Mello Residéncias e Servicos, SGPS, S.A.
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Os Outros investimentos incluem instrumentos de
capital proprio, mensurados ao justo valor através
do resultado integral. Esta rubrica apresenta os
seguintes movimentos nos exercicios findos em

31 de dezembro de 2023 e 2022:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Outros investimentos\
Investimento bruto:

Saldo a 1 dejaneiro de 2022 2998
Aumentos/(Reducdes) 549
Reembolsos (265)
Ganhos/(Perdas) de justo valor (Nota 14) (88)
Regularizacdes (181)
Saldo a 31 de dezembro de 2022 3011
Concentracdes empresariais (Nota 7.1) 114
Aumentos/(Reducoes) 204
Ganhos/(Perdas) de justo valor (Nota 14) 155
Regularizacdes (151)
Saldo a 31 de dezembro de 2023 3333
Perdas por imparidade acumuladas (Nota 39):

Saldo a 1 de janeiro de 2022 (326)
Reforco operacdes descontinuadas (43)
Saldo a 31 de dezembro de 2022 (369)
Saldo a 31 de dezembro de 2023 (369)
Valor liquido:

Em 31 de dezembro de 2022 2642
Em 31 de dezembro de 2023 2964 )

23.OUTROS ATIVOS E PASSIVOS
FINANCEIROS

23.1. OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

A data de 31 de dezembro de 2023 e 2022, a
rubrica de outros ativos financeiros respeitava

a empreéstimos concedidos a outras partes
relacionadas. Os saldos em divida encontram-se
detalhados na Nota 46.

24. ATIVOS E PASSIVOS POR
IMPOSTOS DIFERIDOS

O Grupo registou impostos diferidos
relacionados com as diferencas temporarias
entre a base fiscal e a contabilistica dos seus
ativos e passivos. Os impostos diferidos
considerados na demonstracao dos resultados
e de outro rendimento integral respeitam a:

(i) provisoes, (ii) imparidade de clientes, (iii)
instrumentos financeiros derivados de cobertura
de fluxos de caixa, (iv) responsabilidades por
beneficios de reforma, (v) prejuizos fiscais, (vi)
revalorizacao de ativos fixos tangiveis e (vii) e
inventarios.

As quantias, por natureza, e os movimentos
ocorridos nos ativos e nos passivos por impostos
diferidos nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2023 e 2022 foram os seguintes:
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24.1. Ativos por impostos diferidos

Ativos por impostos diferidos R
Instrumentos Prejuizos Beneficios dos Provisoes Reavaliacoes

(Montantes expressos em Milhares Imparidade de financeiros fiscais empregados nao aceites de ativos fixos
de Euros) clientes derivados (Nota 42) reportaveis (Nota 37) fiscalmente tangiveis Inventarios Outros Total
Saldo a 1 dejaneiro 2022 529 - 3267 673 4787 756 - 2 623 12 635
Constituicao:

Resultado liquido 178 - - - - - - - 178
Reversao:

Resultado liquido (111) - (3 044) (80) (424) - - - (3 658)

Capitais proprios - - - - (174) - - (174)
Outros - - - - - 92 - (93) (1)
Saldo a 31 de dezembro 2022 596 - 223 593 4363 674 - 2530 8 980
Concentracdes empresariais (Nota 7.1) - - 953 - - - - - 953
Constituicao:

Resultado liquido 35 - 1950 - 399 - 155 1070 3609

Capitais proprios - 193 - - - - - - 193
Reversao:

Resultado liquido (217) - - (45) - - - - (262)

Capitais proprios - - - - - (446) : - (446)
Outros - : 22 : : - - (22) -
Saldo a 31 de dezembro 2023 414 193 3148 548 4763 227 155 3578 13 027/




Foram avaliados os impostos diferidos a
reconhecer em resultado das diferencas
temporarias existentes entre o resultado fiscal

e o resultado contabilistico. Nos casos em que
essas diferencas originaram impostos diferidos
ativos, os mesmos so6 foram registados na
medida em que se considera provavel que
ocorram lucros tributaveis no futuro que possam
ser utilizados para recuperar as perdas fiscais ou
diferencas tributarias dedutiveis. Esta avaliacao
baseou-se nos planos de negocios das empresas
do Grupo, periodicamente revistos e atualizados,
e em oportunidades de otimizacao fiscal
disponiveis e identificadas, nos termos do IAS 12
Imposto sobre o rendimento.

Em 31 de dezembro de 2023, os impostos
diferidos ativos relativos a prejuizos fiscais
reportaveis respeitam a resultados gerados
pelas subsidiarias Hospital CUF Coimbra, S.A.
("HCCOQ"), CENES — Centro de Reprocessamento
de Dispositivos Médicos, Lda. (“CENES"). De
salientar que a CUF Trindade foi incorporada por
fusao no Hospital CUF Porto em 2023.

Os prejuizos fiscais reportados e recuperaveis,
bem como o respetivo imposto diferido
reconhecido, decompde-se do seguinte modo:

Sociedade

HCCO

HCCO

CENES

CENES

CENES

CENES

CENES

CUF Porto (a)

CUF Porto (a)

CUF Porto (a)

CUF Porto (a)

CUF Acores

CUF Acores

CUF Acores

CUF Acores

CUF Acores

CUF Acores

(a) Estes montantes referem-se aos Prejuizos Fiscais da CUF Trindade, entidade fusionada na CUF Porto em 2023 (Nota 6), respeitantes a exercicios anteriores a entrada daquela entidade no RETGS.
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31/12/2022 As Empresas Hospital CUF Coimbra, S.A. e Cenes
- Centro de Reprocessamento de Dispositivos
Médicos, Lda. entraram para o Grupo Fiscalem
2019 e 2021, respetivamente, pelo que até essa

Sociedade Exercicio Prejuizos fiscais disponiveis Imposto diferido ativo data os impostos diferidos ativos ndo foram
HCCO 2014 incluidos no RETGS.
HCCO 2018

A rubrica Ativos por impostos diferidos relativos
CENES 2014 a Instrumentos financeiros derivados apresenta
um saldo de 193 milhares de euros a 31 de
dezembro de 2023, decorrente da celebracao de
CENES 2016 um novo contrato de instrumento de cobertura
em fevereiro de 2023 (Nota 42).

CENES 2015

CENES 2018

CENES 2020 O montante de impostos diferidos ativos

CUF Trindade 2019 respeitantes aos Beneficios dos empregados,
respeita a um seguro de rendas vitalicias

CUF Trindade 2020

contratado pela CUF em janeiro de 2016.

CUF Trindade 2021 Este seguro permitiu dar cumprimento aum
contrato existente desde 2000, onde a CUF se
responsabilizou por assegurar um pagamento
7136 223 vitalicio de uma renda a uma colaboradora que
se reformou pela Seguranca Socialem 1 de
janeiro de 2016. O respetivo gasto € dedutivel
fiscalmente a medida que vai sendo pago.

CUF Trindade 2022
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No que concerne aos passivos por impostos
diferidos, estes dizem essencialmente respeito
a revalorizacao dos ativos fixos tangiveis, bem
com as diferencas temporarias decorrentes das
amortizacoes consideradas para efeitos fiscais:

Reavaliacoes de ativos
fixos tangiveis

Outros

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, arubrica de
Outros devedores tinha a seguinte composicao:

Hospital Vila Franca, EPE

31/12/2022

Corrente Nao Corrente

Investimentos financeiros

Constituicao:

Pessoal

Capitais proéprios

Outros devedores

Reversao:

Capitais proéprios

Alienacoes

Constituicao:

Capitais préprios

Reversao:

Capitais proéprios

Perdas por imparidade
acumuladas (Nota 39)

A rubrica Hospital Vila Franca, EPE engloba
os inventarios nao devolvidos por parte desta
entidade, no montante de 642 milhares de
euros (796 milhares de euros em 2022) o qual
esta incluido no acerto de contas final com

a ARSLVT, tendo o mesmo sido reclassificado
da rubrica de inventarios. Este montante tem

associado uma perda por imparidade no mesmo

montante em 31 de dezembro de 2023
(662 milhares de euros em 2022).

O montante registado em Investimentos
financeiros respeita ao contrato de alienacao
da participacao do Grupo na Campos Costa.

A rubrica Outros devedores engloba
essencialmente: (i) 1,5 milhdes de euros
referentes ao montante a receber da Placegard,
resultante da venda do direito de superficie em
subsolo sobre uma parcela de terreno adjacente
ao estacionamento do Edificio Expansao
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do Hospital das Descobertas (Nota 18);

(ii) o montante de 1,6 milhdes de euros relativo
ao processo de subsistemas e Hepatite C. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o
Tribunal da Relacao decidiu solicitar a repeticao
do julgamento em Tribunal Arbitral (“TA"), para
analisar prova nao analisada no julgamento

do processo de subsistemas e da Hepatite C,
relativamente a atividade da entidade Escala
Braga (entretanto fusionada na CUF, S.A.). Como
resultado, e ao abrigo da decisao do Tribunal

Arbitral, o Grupo devolveu o montante de 1,6
milhdes de euros anteriormente liquidados pela
ARSN. Face ao descrito, o Grupo constituiu

uma conta areceber e uma provisao no mesmo
montante de, aproximadamente, 1 649 milhares
de euros (Nota 39).

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, estas
rubricas tinham a seguinte composicao:

31/12/2022

Corrente

Nao Corrente

Rendimentos por producao nao faturada

Juros

Rappel
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Perdas por imparidade acumuladas (Nota 39)

Rendas

Seguros

Informatica

Outros
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Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Grupo
apresentava contas areceber de partes
relacionadas nos montantes 140 e 85 milhares
de euros, respetivamente (Nota 46).

A rubrica Rendimentos por producao nao faturada
respeita a atos médicos prestados e ainda nao
faturados aos clientes. Estes pendentes de
faturacao resultam essencialmente das seguintes
situacdes: falta de termo de responsabilidade,
faturacao apenas no final do tratamento, falta

de confirmacao dos codigos de faturacao.

Os rendimentos por producao nao faturada
relativos a prestacao privada de unidades de
saude ascendem 13 408 milhares de euros

(17 805 milhares de euros em 2022).

Nos exercicios findos em 31 de dezembro

de 2023 e 2022, narubrica Rendimentos por
producao nao faturada estao igualmente
incluidos os acréscimos de rendimentos com
a ARSLVT, decorrentes do apuramento da
producao real de 2013 a 2020 (e que, ainda,
se encontram em processo de conferéncia e
encerramento), de acordo com o previsto no
Contrato de Gestao, conforme mencionado

na Nota 2.4, bem como acréscimos de servicos
prestados e nao faturados a terceiros e, ainda,

medicamentos a faturar. Em 31 de dezembro
de 2023 e 2022 esta rubrica tinha a seguinte

COMpoOsSicao:

O Grupo constitui provisoes relativas a
disputas mantidas com a ARS LVT conforme
referido na Nota 41, e que respeitam a riscos
de recuperabilidade de alguns dos montantes
acima apresentados. O movimento das perdas
por imparidade encontra-se apresentado

na Nota 39.

27. INVENTARIOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os
inventarios respeitam, essencialmente

a Produtos farmacéuticos e a Material de
consumo clinico e apresentam os seguintes
saldos:

31/12/2023

\

31/12/2022

(Montantes expressos em Milhares de Euros)

Escala Vila Franca -
Sociedade Gestorado
Estabelecimento, S.A.

Escala Vila Franca -
Sociedade Gestora do
Estabelecimento, S.A.

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022\
Material de consumo clinico 8 338 10 129
Produtos farmacéuticos 4490 3640
Material de consumo administrativo 171 221
Outro material de consumo 161 160
Outros 821 261
13980 14 411
Perdas por imparidade acumuladas (Nota 39) (693) (782)
13 288 13 GZQJ

Pendentes de Faturacao

Producao do exercicio de 2013 2 444 2 444
Producao do exercicio de 2014 2770 2770
Producao do exercicio de 2015 116 116
Producao do exercicio de 2016 389 389
Producao do exercicio de 2017 663 663
Producao do exercicio de 2018 3406 3406
Producao do exercicio de 2019 4120 4120
Producao do exercicio de 2020 939 939

14 847 14 847
Perdas por imparidade acumuladas (Nota 39) (11 305) (11 285)

3542 3 562/

Estes produtos e materiais sao utilizados
pelas varias unidades clinicas do Grupo na sua
atividade de prestacao de servicos clinicos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de
2023 o Grupo tem reconhecidas perdas

por imparidade de inventarios relativos a
equipamentos de protecao individual (“EPI1"),
no montante de 693 milhares de euros (782
milhares de euros em 2022).
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28. CLIENTES E ADIANTAMENTOS
A FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 arubrica
Clientes e adiantamentos a fornecedores tinha
a seguinte composicao:

31/12/2023 31/12/2022 N
Perdas por Perdas por
(Montantes imparidade imparidade
expressos em Valor acumuladas Valor Valor acumuladas Valor
Milhares de Euros) bruto (Nota 39) liquido bruto (Nota 39) liquido
Clientes, conta 99 115 (12 789) 86 326 98 438 (12 439) 85999
corrente
Adiantamentos 97 B 97 97 B 97
afornecedores
99 212 (12 789) 86 423 98 535 (12 439) 86 096/

As contas areceber de clientes apresentadas
na demonstracao da posicao financeira
consolidada encontram-se liquidas de Perdas
por imparidade, que foram estimadas de
acordo com o descrito na Nota 47.

O Grupo nao tem uma concentracao significativa
de riscos de crédito, dado que orisco se encontra
diluido por um vasto conjunto de clientes.

No final do ano de 2023 foram desreconhecidos
créditos de clientes no montante de 43,3
milhoes de euros (35,6 milhdoes de euros em
2022) no ambito de contratos de factoring
celebrados com uma entidade bancaria,

considerando que, em resultado das respetivas
condicdes contratuais o Grupo deixou de

reter o controlo sobre os referidos créditos,
nao retendo os respetivos riscos e beneficios
significativos a data da demonstracao da
posicao financeira consolidada.

O movimento de Perdas por imparidade
encontra-se apresentado na Nota 39.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Grupo
apresentava contas a receber de partes
relacionadas nos montantes de 155 milhares de

euros e 156 milhares de euros, respetivamente
(Nota 46).

29. ESTADO E OUTROS ENTES
PUBLICOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os saldos
de Estado e outros entes publicos eram como
seqgue:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022\

Ativo e Passivo Por Imposto Corrente

Saldos devedores:

Pagamentos por Conta 60 71

Retencdes e outros 152 45

212 116

Saldos credores:

Pagamentos por Conta (3271) (1002)

Tributacdo auténoma (Nota 15) 1056 980

RETGS, Retencdes e outros 10762 2 816
8 547 2794

Estado e Outros Entes Publicos

Saldos devedores:

Imposto sobre o valor acrescentado 6378 6072

Contribuicdes para a seguranca social 15 15
6 393 6 087

Retencdo de impostos sobre rendimentos 2 283 2 555

Contribuicdes para a seguranca social 3642 3159

Impostos sobre o valor acrescentado 886 570

Outros 6 7
6818

6291)
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30. OUTROS INSTRUMENTOS

FINANCEIROS

Os outros instrumentos financeiros sao

constituidos por empréstimos obrigacionistas
subscritos pelo Grupo, que em 31 de dezembro
de 2023 e 2022 se detalham conforme quadro

abaixo:
(Montantes \
expressos
em Milhares 31/12/2023 31/12/2022
de Euros)
Ano Nao Nao
Subsidiaria | Emitente Emissao Maturidade Corrente Corrente Corrente Corrente
Farminveste -
Investimentos, .
CUF, S.A. Participactes e 2020 jun-23 (a) - - 7 000 -
Gestao, S.A.
José de Mello )
CUF, S.A. Capital, SA. 2008 jun-23(b) - - 6 500 -
Hospital CUF | José de Mello -
Tejo, S.A. Capital, S.A. 2009 jun-23 - - 10000 :
- - 23 500 y

(@) Nofinal de junho de 2020, venceram-se as obrigacoes da Farminveste — Investimentos, Participacdes e Gestao, S.A.
("Farminveste”), no montante de 10 milhdes de euros, tendo sido as mesmas reembolsadas na totalidade. Em junho foi
emitido um novo empréstimo obrigacionista no montante de 7 milhdes de euros, com vencimento inicial em junho de 2022
e totalmente subscrito pelo Grupo. Em marco de 2022, em resultado das negociacdes realizadas, a referida maturidade foi
estendida até junho de 2023 no seguimento de um acordo estabelecido entre o Grupo e aquela Entidade que formalizou
nova data perspetivada para a sua maturidade, por contrapartida de melhores condicdes e garantias adicionais, pelo que o
montante de 7 milhdes de euros foi reclassificado para o ativo ndo corrente em 2021. Estas obrigacdes foram integralmente
reembolsadas na maturidade, durante o ano de 2023.

(b) As obrigacdes da José de Mello Capital, S.A. venciam-se no final de 2022. No entanto, foi aprovado a 7 de novembro, o
prolongamento para junho de 2023 por contrapartida de renegociacao das condicoes, tendo sido as mesmas integralmente
reembolsadas na data de maturidade.

31. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta
rubrica tinha a seguinte composicao:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022\

Caixa e depodsitos bancarios:

Numerario 4 046 2 283

Depdsitos a ordem 53726 40 528

Depésitos a prazo 1231 232

Outras aplicacoes de tesouraria 5 3
59008 43 046

Caixa e equivalentes a caixa:

Descobertos bancarios (Nota 36) (3008) (80)
(3008) (80)
56 000 42 966/

A 31 de dezembro de 2023, arubrica de
depdsitos a ordem inclui o montante de 12 933
milhares de euros (15 122 milhares de euros
em 2022) referentes a créditos recebidos de
clientes cedidos a entidades bancarias no
ambito de contratos de factoring.

No exercicio findo em 31 de dezembro de
2023 e 2022, o Grupo registou as seguintes
transacdes ndo monetarias de financiamento
que nao se encontram refletidas na

demonstracao consolidada dos fluxos de caixa:

O Grupo adquiriu diversos bens através de
contratos de locacao, tal como divulgado na
Nota 20, no montante de, aproximadamente,
32 472 Milhares de Euros (21 649 Milhares de
Euros em 2022).

O Grupo adquiriu ativos fixos tangiveis, nao
incluidos no montante de locacdes acima
referido, os quais nao tinham sido liquidados
a data da posicao financeira, no montante de,
aproximadamente, 21 387 milhares de euros
em 2023 (26 653 milhares de euros em 2022).
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32. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital
no montante de 53 000 milhares de euros,
totalmente subscrito e realizado, estava

representado por 10 600 000 acdes, com
o valor nominal de 5 euros cada.

31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital era
detido pelas seguintes entidades:

Numero Percentagem de\
Entidade de acoes participacao
José de Mello Capital, S.A. 6 980 100 65,85%
Farminveste - Investimentos, Participacdes e Gestao, S.A. 3180000 30,00%
Fundacao Amélia da Silva de Mello 439900 4,15%
10600000 100,00%/

33. RESERVA LEGAL

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a Reserva
legal ascendia a 10 600 milhares de euros,
encontrando-se totalmente constituida. A
legislacao comercial estabelece que, pelo
menos, 5% do resultado liquido anual apurado
nas contas individuais tem de ser destinado
ao reforco dareserva legal, até que esta
represente pelo menos 20% do capital. Esta
reserva nao é distribuivel a ndao ser em caso de
liquidacao da Empresa, mas pode ser utilizada
para absorver prejuizos depois de esgotadas as
outras reservas, ou incorporada no capital.

34. OUTRAS RESERVAS E OUTRAS
RUBRICAS DO CAPITAL PROPRIO

Justo valor dos instrumentos financeiros
derivados de cobertura

Esta rubrica inclui as variacdes no justo valor de
instrumentos financeiros derivados de cobertura
derisco de variabilidade da taxa de juro, liquidos
de efeito fiscal. De acordo com a legislacao em
vigor, os incrementos decorrentes da aplicacao
do justo valor através de componentes de
capital proprio, apenas relevam para poderem
ser distribuidos, quando os elementos que lhes
deram origem sejam alienados.

Revalorizacao de ativos fixos tangiveis

Esta rubrica inclui as variacdes por aumentos
ou reducdes de justo valor dos Iméveis afetos

a servicos de saude (Nota 19), liquidos de efeito
fiscal. De acordo com a legislacao em vigor,

os incrementos decorrentes da aplicacao do
justo valor através de componentes de capital
proprio, apenas relevam para poderem ser
distribuidos, quando os elementos que Ihes
deram origem sejam alienados.

Resultados transitados

Nos termos da legislacao portuguesa, o
montante de resultados distribuiveis &
determinado de acordo com as Demonstracoes
financeiras individuais da Empresa,
apresentadas de acordo com as IAS/IFRS.

O Conselho de Administracao propés que

o Resultado liquido do exercicio de 2023, de acordo
com as referidas Demonstracdes financeiras
separadas, positivo no montante de 57 274 111,39
euros, fosse aplicado da seguinte forma:

o Resultados transitados: 28 774 222,39 euros;

» Distribuicao de Dividendos: 28 500 000,00
euros, correspondente a um valor bruto por
acao de 2,69 euros.

35.INTERESSES QUE NAO
CONTROLAM

Os movimentos desta rubrica durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023
e 2022 foram os seguintes:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022\
Saldo inicial em 1 de janeiro 2 353 2704
Concentracdes empresariais 120 -
Dividendos (172) (177)
Aquisicdo de interesses que ndo controlam (1257) (516)
Outras variacoes de capital proprio das empresas participadas = 158
Resultado do exercicio atribuivel aos interesses que nao controlam 272 184
Saldo final em 31 de dezembro 1316 2 353/
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O detalhe, por empresa, darubrica Interesses
que nao controlam em 31 de dezembro de 2023
e 2022 é como segue:

31/12/2023 31/12/2022
Interesses que nao controlam Interesses que nao controlam
(Montantes expressos em Milhares de Euros) Resultado liquido Resultado atribuivel
Percentagem Interesses que atribuivel ainteresses Percentagem Interesses que nao ainteresses que
Empresas nao detida nao controalm que nao controlam nao detida controlam nao controlam
Clinica CUF Belém, S.A. (a) 3,60% 241 50 37,19% 1377 35
Digihealth, S.A. 12,00% 13 2 12,00% 16 3
HD - Medicina Nuclear, S.A. 30,00% 768 143 30,00% 702 81
Clinica de Servicos Médicos Computorizados de Belém, S.A. 3,60% 177 110 37,19% 258 30
Atlanticare — Servicos de Saude, S.A (Nota 7) 49,00% 116 (32) n.a. - -
1316 272 2353 184j

(@) Em novembro e dezembro de 2023, a CUF, S.A. celebrou contratos de compra e venda de acdes para a aquisicao dos interesses que nao controlam remanescentes das acdes representativas do capital social da Clinica CUF Belém, anteriormente detidas pelo
Montepio Geral, pela Mundinter e outros acionistas, pelo montante de, aproximadamente, 2,9 milhdes de euros (Notas 6 e 45);




Os ativos, passivos, capital proprio e resultados
estatutarios das sociedades com interesses
minoritarios, em 31 de dezembro de 2023 e 2022
Sa0 COMO se segue:

Empresas

Clinica CUF Belém, S.A.

DIGIHEALTH, S.A.

HD-Medicina Nuclear, S.A.

Clinica de Servicos Médicos Computorizados de Belém, S.A.

Atlanticare — Servicos de Saude, S.A
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Ativo Passivo
2022
Ativo Passivo Passivo Resultado Capital
Empresas Ativo corrente nao corrente corrente nao corrente liquido Proprio

Clinica CUF Belém, S.A.

Digihealth, S.A.

HD - Medicina Nuclear, S.A.

Clinica de Servicos Médicos Computorizados de Belém, S.A.
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36. EMPRESTIMOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os
empreéstimos obtidos eram como segue:

Em 31 de dezembro de 2023 estes passivos

tinham o seguinte detalhe:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) 31/12/2023 31/12/2022\ (Montantes expressos em Milhares N
_ - de Euros) Montante por liquidar Contrato
Passivos nao correntes:
Empréstimos por obrigacdes 94 793 96 177 2023 Montante
nominal Nao
Papel ial 72 77 239 : S
apelcomeras °oe Empresa contratante contratado Corrente corrente Maturidade Periodicidade
Outros empréstimos bancarios 211990 181 382 _
CUF, S.A. - - jan/25 Anual
379 479 354799
Hospital CUF Descobertas, S.A. 6 000 - - jan/25 Anual
Passivos correntes: _
Hospital CUF Tejo, S.A. - - jan/25 Anual
Empréstimos por obrigacoes 2133 18 697
CUF, S.A. - - dez/24 Anual
Papel comercial 20124 40 406
Hospital CUF Descobertas, S.A. 10000 - - dez/24 Anual
Outros empréstimos bancarios 52504 22 916
Hospital CUF Tejo, S.A. - - dez/24 Anual
Financiamento por intermédio de factoring 12 933 15122
CUF, S.A. - - abr/24 Anual
Descobertos bancarios (Nota 31) 3008 80
Hospital CUF Descobertas, S.A. 5000 - - abr/24 Anual
90 702 97 221
Hospital CUF Tejo, S.A. - - abr/24 Anual
470181 452 020/
CUF, S.A. 50000 17 152 - nov/24 Anual
CUF - Investimentos Imobiliarios, S.A. 80000 (328) 66 341 jun/32 -
Papel Comercial CUF - Investimentos Imobiliarios, S.A. 15000 3300 6 355 jun/32 -
166 000 20124 72 696 /

O Grupo tem contratados quatro programas
de Papel comercial para financiamento de
tesouraria de curto prazo com um limite de
71 milhdes de euros, dos quais 17,3 milhdes
de euros se encontravam utilizados a data do
balanco. A taxa de juro média dos programas
de papel comercial referidos é de 0,94%.

O Grupo tem ainda contratados dois programas
de Papel comercial de longo-prazo para
financiamento da obra do Hospital CUF Tejo
com uma taxa de juro de 1,85%, com um limite
de 95 milhdes de euros, encontrando-se a data
do balanco por liquidar um montante de

75,7 milhdes de euros.
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(Montantes expressos foui c ) provisoes e perdas por imparidade); Racio de os indices GRI, tendo sido definidos KPIs graduais
em Milhares de Euros) Montante por liquidar ontrato cobertura do servico da divida (EBITDA/ Gastos a partir de 2023 e até final dos programas de
2022 Montante Financeiros) e Autonomia financeira (Capital financiamento, cujo o incumprimento nao
nominal N3o proprio/Ativo). Os covenants financeiros impacta a segregacao da divida.
Empresa contratante contratado Corrente corrente  Maturidade Periodicidade sgo calculados com base nas Demonstragoes
financeiras consolidadas do Grupo. O imével do Hospital CUF Tejo encontra-se
CUF, S.A. 5986 i jan/25 Anual constituido como garantia real no programa de
Hospital CUF Descobertas, S.A. 6 000 - - jan/25 Anual Em 31 de dezembro de 2023 o Grupo, cumpria Papel Comercial de montante contratado de 95
Hospital CUF Tejo, S.A. i i jan/25 Anual todos os covenaf7ts ﬂnanc.elros nos programas milhGes de euros.
de papel comercial. De salientar que, embora
CUF, S.A. 9985 - dez/23 Anual nao tenham existido alteracdes nos montantes Empréstimos por obrigacoes
Hospital CUF Descobertas, S.A. 10 000 - - dez/23 Anual ou prazos contratados, foram assinados dois
_ _ aditamentos ao financiamento do Hospital CUF Os Empréstimos por obrigacdes dizem respeito
Hospital CUF Tejo, S.A. - - dez/23 Anual . : . . . L )
Tejo, que incluem covenants ESG (Environmental, as seguintes emissoes:
CUF, S.A. - - dez/23 Anual Social and Governance), nomeadamente a
Hospital CUF Descobertas, S.A. 10000 - - dez/23 Anual medicao anual de performance ao nivel da
oenital CUF Teio. S A dez/23 PR Qualidade e Seguranca Clinica, bem como de
ospite 0= . . °e e indicadores de Sustentabilidade de acordo com
CUF, S.A. 50000 21076 - nov/23 Anual
CUF - Investimentos Imobiliarios, S.A. 80000 2 415 65991 jun/32 -
(Montantes Valor em divida em Valor em divida em
CUF - Investimentos Imobiliarios, S.A. 15000 944 11 248 jun/32 - expressos 31 de dezembro de 31 de dezembro de
em Milhares 2023 2022
171 000 40406 77 239 j de Euros)
Taxa Valor Nao Nao
Emissao de juro Maturidade Nominal Corrente Corrente Corrente Corrente
- : . N José de
Apesar de existirem programas com maturidade Estes programas de papel comercial prevéem Mello Satide Taxa fixa (4%) set-23 21720 - : 17 678 -
superior a um ano, existem renovacoes anuais covenants financeiros comuns em contratos 2017/2023
sem possibilidade de renovacao unilateral por de financiamento. Os contratos tém incluidas
parte da CUF, pelo que o Papel Comercial é todo obrigacdes de cumprimento dos seguintes Josede Euribor 6M + _
. ~ . . . : . Mello Saud -2 242 33 353 192 34 807
classificado como corrente, com excecao do racios de endividamento: Divida Financeira 20e1£§/28;5e 3,75% malnes 2000
programa de papel comercial da subsidiaria CUF - Liquida (considerada divida financeira bruta Jocé de
Investimentos Imobiliarios, S.A. (contratado com deduzidos de caixa e depdsitos bancarios e Mello Satide Euribor 6M + jan-27 61710 1890 61 440 827 61370
a Caixa de Crédito Agricola para financiamento outros instrumentos financeiros) / EBITDA 2019/2027 3,875%
da construcao do Hospital CUF Tejo), dado que (correspondente ao Resultado Operacional
existe uma tomada firme por parte do banco. acrescido de Amortizacdes e depreciacoes e 118430 2133 94793 18 697 96 177/
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Estas emissdes foram colocadas junto de
investidores institucionais e aprovada a admissao
a negociacao nos mercados regulamentados
Euronext Lisbon e Bourse de Luxembourg.

Em julho de 2022 foram recompradas 4,17

Estes contratos tém incluidas obrigacoes

de cumprimento do racio de endividamento
“Divida Financeira Liquida / EBITDA". Em

31 de dezembro de 2023 e 2022, o Grupo
cumpria os covenants financeiros em todos os
empreéstimos por obrigacoes.

Linhas de crédito obtidas e nao utilizadas Reconciliacao dos passivos resultantes de
atividades de financiamento:

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Grupo
tinha contratadas linhas de crédito nao
utilizadas nos montantes de, respetivamente,

74 100 milhares de euros e 61 300 milhares

Abaixo apresentam-se as alteracdes ocorridas nos
passivos da Empresa resultantes das atividades de
financiamento, quer de caixa e nao caixa. Passivos

milhdes de euros de obrigacdes da emissao de euros. resultantes de atividades de financiamento
José de Mello Saude 2017/2023, sendo o Outros empréstimos bancarios sdo aqueles cujos fluxos de caixa foram, ou
saldo final em divida no exercicio findo em 31 serao, classificados como de financiamento na
de dezembro de 2022, de 17 678 milhares de Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os Outros demonstracao dos fluxos de caixa:
euros. No decurso do exercicio de 2023, estas empréstimos bancarios apresentavam a
obrigacdes foram integralmente reembolsadas seguinte composicao:
na respetiva maturidade. N\
(Montantes Cash Flow
expressos
em Milhares Recebimentos Pagamentos Concentracées Outros
. 31/12/2023 31/12/2022 ) de Euros) 01/01/2023 (i) (i) empresariais (i) 31/12/2023
(Montantes expressos em Milhares de Euros)
N3o N3o Empréstimos 452 020 484 760 (489 773) 21 891 1283 470181 /
Tipos de Financiamento Corrente corrente Corrente corrente
Contratos de Mutuo 52 503 188 325 22919 170 639
Outros financiamentos 12 933 23 664 15123 10 744 (Montantes Cash Flow \
65436 211989 38042 181 382/ iﬁﬁﬁsgfes Recebimentos Pagamentos Concentracées Outros
de Euros) 01/01/2022 (i) (i) empresariais (i) 31/12/2022
A 31 de dezembro de 2023, arubrica de outros varia entre 3M e 12M, acrescido de um spread Emprestimos 485 294 479661 (513 904) ] 769 452 020/

financiamentos incluia o montante de 12 933
milhares de euros referentes a créditos de
clientes cedidos no ambito de contratos de
factoring com recurso (15 122 milhares de euros
em 2022).

O indexante de referéncia usado nos contratos
de financiamento é a taxa EURIBOR, cujo prazo

em linha com o praticado no mercado para
operacoes similares.

Nao existem covenants financeiros associados
a estes financiamentos bancarios. Estes
financiamentos tém associado garantias e
colaterais descritos na Nota 44.

() Os fluxos de caixa resultantes do empréstimo obrigacionista, outros empréstimos bancarios e outros financiamentos
perfazem os montantes liquidos de recebimentos e pagamentos respeitantes a financiamentos obtidos da demonstracao
consolidada dos fluxos de caixa.

(ii) Estes montantes respeitam ao efeito do custo amortizado, o qual é calculado tendo em conta qualquer desconto ou prémio
na aquisicao e os honorarios e outros gastos que sejam parte integrante da taxa de juro efetivo é registado em resultados,
nos gastos financeiros, durante o periodo do respetivo contrato.




A subsidiaria Hospital CUF Tejo, S.A.tema
responsabilidade de complementar as pensdes
de reforma de alguns dos seus colaboradores,
com quem foi assumida essa responsabilidade.
Embora ndo tenha constituido qualquer fundo

ou seguro para cobrir esta responsabilidade,

foi constituida uma provisao para o efeito que é
atualizada anualmente de acordo com um estudo
atuarial realizado por uma entidade especializada
e independente.

Foi formalmente, e de acordo com a legislacao
em vigor, pedida a caducidade do Acordo de
Empresa ao Ministério do Trabalho, produzindo
efeito a 6 de fevereiro de 2013, relativamente
aos empregados que ainda se encontram no
ativo. A lei prevé, de acordo com um parecer
juridico, a manutencao da “retribuicao, categoria
e respetiva definicao, duracao do tempo de
trabalho e regimes de protecao social cujos
beneficios sejam substitutivos dos assegurados

Taxa de desconto (antes da reforma)

pelo regime geral de seguranca social ou com
protocolo de substituicao do Servico Nacional
de Saude". O complemento de reforma nao se
enquadra nesta obrigatoriedade e deixa de ter
efeito a partir de fevereiro de 2013. Assim, a
responsabilidade exigida mantém-se para os
empregados reformados do Hospital CUF Tejo.

Segundo o relatério de avaliacao preparado

pela CFPO Consulting — Solucdes Atuariais e
Financeiras e aprovado pela Administracao para
efeitos de relato financeiro, o valor atual das
responsabilidades com servicos passados com
pensoes de reforma, a data da demonstracao da
posicao financeira, é estimada em 803 milhares
de euros (872 milhares de euros em 2022), tendo
a provisao para pensodes de reforma sido ajustada
em conformidade.

A avaliacao atuarial das responsabilidades com o
plano de pensdes foi efetuada segundo o método
Projected Unit Credit, tendo em consideracao os
seguintes pressupostos e bases técnicas atuariais:

31/12/2022

Taxa de desconto (depois da reforma)

Taxa de crescimento das pensoes

Tabua de mortalidade:

Para homens

Para mulheres

Numero de reformados

ldade média

O movimento ocorrido nas responsabilidades
por beneficios dos empregados, durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023
e 2022, foi o seqguinte:

31/12/2022

Pagamento de beneficios

Ganhos / (Perdas) atuariais

A variacao do valor atual de pensdes em
pagamento, deve-se, essencialmente, ao natural
envelhecimento da populacao e a variacao da taxa
de rendimento.

A determinacao das responsabilidades por
pagamento de pensoes requer a utilizacao de
pressupostos e estimativas, incluindo a utilizacao
de projecoes atuariais e outros fatores que podem
terimpacto nos custos e nas responsabilidades do
plano de beneficio.
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Foi efetuada uma analise de sensibilidade aos
valores apurados na avaliacao atuarial, tendo
em conta um possivel aumento e diminuicao

dos seguintes pressupostos: Taxa de

Crescimento das Pensodes, Taxa de Descontos
e Tabua de Mortalidade. A tabela abaixo
apresenta a analise de sensibilidade resultante
de alteracao dos pressupostos:

Responsabilidades Impacto

0,5%

- 0,5%

0,5%

+1EMV

-1EMV

2022

Responsabilidades Impacto

0,5%

- 0,5%

0,5%

+1EMV

-1EMV

O Grupo tem alguns contratos de locacao
com duracao inferior a 12 meses e de baixo
valor. Nestas situacdes o Grupo reconhece
as respetivas rendas como gasto operacional
quando incorrido.

Nos periodos findos a 31 de dezembro de

2023 e 2022, foram reconhecidos os seguintes
montantes em gasto:

Depreciacdes do Ativo por direito de uso (Nota 20)

31/12/2022

Gastos relativos a contratos de curta duracao

Juros dos Contratos de locacao (Nota 14)

A maturidade dos Passivos de locacao
encontra-se apresentada na Nota 47.
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Reconciliacao dos passivos resultantes de
atividades de financiamento:

Abaixo apresentam-se as alteracoes ocorridas nos
passivos da Empresa resultantes das atividades de

financiamento, quer de caixa e nao caixa. Passivos

resultantes de atividades de financiamento

sao aqueles cujos fluxos de caixa foram, ou serao,
classificados como de financiamento
na demonstracao dos fluxos de caixa:

09. Notas Anexas as Demonstracoes Financeiras Consolidadas >

~

Cash Flow
Recebimentos Pagamentos Outros NovasLocacoes Concentracdées empresariais
(Montantes expressos em Milhares de Euros) 01/01/2023 (i) (i) (i) (Nota 20) (Nota 7) 31/12/2023
Passivos de locacdo 73 890 - (15901) (119) 32 472 1777 92 119/
Cash Flow )
Recebimentos Pagamentos Outros NovasLocacoes Concentracées empresariais
(Montantes expressos em Milhares de Euros) 01/01/2022 (i) (i) (ii) (Nota 20) (Nota 7) 31/12/2022
Passivos de locacdo 67 456 - (16 356) 546 21 649 595 73 890/

() Os fluxos de caixa resultantes, passivos de locacao perfazem os montantes liquidos de recebimentos e pagamentos respeitantes a passivos de locacao da demonstracao consolidada dos fluxos de caixa.

(i) Estarubricainclui o efeito liquido da especializacdao e pagamento de juros e Imposto sobre o valor acrescentado referente aos pagamentos efetuados a credores por locacao.
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39. PROVISOES, PERDAS POR
IMPARIDADE, ATIVOS E PASSIVOS
CONTINGENTES

Provisoes

O movimento ocorrido nas provisdes durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e
2022 foi o seguinte:

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Processos judiciais  Riscos contratuais Impostos Outras provisoes Total\
Ativo bruto:

Saldo a1 dejaneiro 2022 1443 1729 221 6308 9701
Reforco 55 - - - 55
Reversdo - - (221) - (221)
Reversao operacdes descontinuadas (Nota 3) (40) (1072) - - (1112)
Utilizacdo operacdes descontinuadas (Nota 3) - (35) - (456) (491)
Concentracdes empresariais (Nota 7.1) 7 - - - 7
Saldo a 31 de dezembro 2022 1465 622 - 5852 7 940
Saldo a 1 dejaneiro 2023 1465 622 - 5852 7 940
Reforco 38 - - - 38
Reversdo (12) - - - (12)
Reforco operacdes descontinuadas (Nota 3) 35 1649 - - 1684
Transferéncia 15 - - (15) -
Atualizacdo da divida - - - 10 10
Saldo em 31 de dezembro 2023 1540 2271 - 5847

9659/




Os valores provisionados foram baseados na
experiéncia do Grupo suportado na opiniao dos
seus assessores legais, entendendo o Grupo nao
existirem responsabilidades adicionais no ambito
daqueles processos que nao se encontrem
registadas nas Demonstracoes financeiras
consolidadas em 31 de dezembro de 2023.

Os principais montantes indicados na rubrica
Provisdes respeitam essencialmente a:

Provisoes para Processos Judiciais

Provisoes que decorrem de processos judiciais
interpostos pelos clientes das varias unidades ao
Grupo CUF, no ambito da atividade de prestacao
de servicos hospitalares. Estas provisoes sao
constituidas com base na avaliacdo e graduacao
do risco dos processos. Em 31 de dezembro

de 2023 existiam processos interpostos contra
o Grupo, sendo aresponsabilidade estimada
pelo Grupo aquela que nao se encontra coberta
pelos seguros por si contratados. O valor total
das acoes dos respetivos processos, ascende a,
aproximadamente, 27,5 milhoes de euros

(21 milhoes de euros em 2022).

Riscos Contratuais

As provisoes para outros riscos contratuais
foram constituidas para fazer face aum
conjunto de riscos decorrentes do término dos
Contratos de Gestao em Regime de Parceria
Publico-Privada com as sociedades Escala
Braga — Sociedade Gestora do Estabelecimento,
S.A (entretanto fusionada na CUF, S.A.). e
Escala Vila Franca— Sociedade Gestora do
Estabelecimento, S.A.. No exercicio de 2023, o

Tribunal da Relacao decidiu solicitar a repeticao
do julgamento em Tribunal Arbitral (“TA"), para
analisar prova nao analisada no julgamento

do processo de subsistemas e da Hepatite C,
relativamente a atividade da entidade Escala
Braga (entretanto fusionada na CUF, S.A.). Como
resultado, e ao abrigo da decisao do Tribunal
Arbitral, o Grupo devolveu o montante de 1,6
milhdes de euros anteriormente liquidados pela
ARSN. Face ao descrito, o Grupo constituiu
uma conta a receber e uma provisao no mesmo
montante (Nota 25).

Outras provisoes

As outras provisdes correspondem a provisoes
constituidas para fazer face a responsabilidades
para com terceiros associados a sua atividade
operacional.

O movimento ocorrido nas perdas por imparidade
acumuladas durante os exercicios findos em 31
de dezembro de 2023 e 2022 foi o seguinte:
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Outros Ativos Ativos detidos Ativos Ativos por

Goodwill investimentos fixos tangiveis paravenda intangives direito de uso

(Nota 17) (Nota 22) (Nota 19) (Nota 19) (Nota 18) (Nota 20)
Reforco 2010 - 128
Utilizacao - - -
Reforco operacoes descontinuadas (Nota 3) - 43 -
Reversao - - (3974)
Reversao - - (3 350)
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Ativos correntes Inventarios Clientes Outros devedores Acréscimos de rendimentos A
(Montantes expressos em Milhares de Euros) (Nota 27) (Nota 28) (Nota 25) (Nota 26) Total
Saldo a 1 dejaneiro 2022 675 14 321 831 11 479 27 305
Reforco 1079 1202 58 - 2 339
Reversdo - (77) - - (77)
Utilizacdo (972) - - - (972)
Transferéncias - (66) 15 (15) (66)
Utilizacdo operacdes descontinuadas : (2 736) (142) (195) (3073)
Reforco operacdes descontinuadas (Nota 3) - 230 - 15 245
Reversao operacdes descontinuadas (Nota 3) - (462) 66 - (396)
Regularizacoes - 27 15 1 43
Saldo a 31 de dezembro 2022 782 12 439 842 11 285 25 348
Saldo a 1 de janeiro 2023 782 12 439 842 11 285 25 348
Reforco 693 1928 - 2621
Reversdo (262) (127) - - (389)
Utilizacdo (520) (1421) - - (1940)
Transferéncias - - (20) 20 -
Reforco operacdes descontinuadas (Nota 3) - 16 - - 16
Reversao operacdes descontinuadas (Nota 3) - (47) - - (47)
Saldo a 31 de dezembro 2023 693 12 789 822 11 305

25 608/




Durante os exercicios 2023 e 2022, os
movimentos ocorridos nas rubricas de Perdas
por imparidade e Provisdes, tiveram as seguintes
contrapartidas em resultados:

Operacoes em continuacao

31/12/2022
Reforco Reversao Reforco Reversao Total
Provisoes
Imparidade de IASS
Imparidade em ativos
nao correntes
Imparidade em ativos
correntes
Operacoes descontinuadas
31/12/2022
Reforco Reversao Reforco Reversao Total

Provisoes

Ativos nao correntes

Ativos correntes

Passivos contingentes

A 1 dejulho de 2022, a CUF foi notificada pela
Autoridade da Concorréncia (AdC) da decisao
relativa ao processo de contra-ordenacao
levantado, por esta entidade, em 14 de marco
de 2019 contra a Associacao Portuguesa de
Hospitalizacao Privada (APHP) e os grupos
hospitalares CUF, Trofa Saude, Hospital
Particular do Algarve, Lusiadas e Luz Saude por
alegado envolvimento num acordo ou pratica
concertada restritivos da concorréncia na
contratacao de servicos de saude hospitalares
privados por parte dos subsistemas de saude
publicos ADSE e IASFA, e cuja Nota de llicitude
havia sido notificada em 29 de julho de 2021.

Em termos muito resumidos, a AdC arquivou o
processo de contraordenacao no que se refere
a uma eventual coordenacao e/ou concertacao
de comportamentos no sentido de pressionar a
regularizacao da divida do IASFA, em particular,
por parte das visadas Luz e CUF, por concluir
nao existir prova suficiente para permitir a
responsabilizacao das visadas.

Distintamente, no que se refere as negociacoes
com a ADSE, a AdC concluiu que as empresas
visadas coordenaram os seus interesses e
comportamentos no ambito das negociacoes
com a ADSE, relativamente a sua tabela de
precos e regras, bem como ao processo de
regularizacao das faturas de 2015 e 2016,
sobretudo, através e com a participacao da
APHP, o que configura um acordo ou pratica

concertada, nos termos das alineas a) e b) do
n° 1 do artigo 9° da Lei da Concorréncia, tendo
como objeto impedir, falsear ou restringir, de
forma sensivel, a concorréncia.

Nesses termos, foram aplicadas coimas a todas
as empresas visadas, sendo que no caso da CUF,
S.A.acoimaascende a 74,98 milhdes de euros,
sendo a José de Mello Capital, S.A. responsavel
solidaria pelo pagamento da coima.

Convicta do escrupuloso cumprimento da Lei

da Concorréncia, a CUF, S.A., e a sua acionista
José de Mello Capital, S.A., rejeitamem

absoluto a decisdo da AdC e o seu fundamento
legal, pelo que recorreram junto das instancias
judiciais competentes, com vista a garantir o
total esclarecimento da verdade dos factos e a
reposicao da justica, numa situacao que de forma
grave atenta contra a sua boa conduta e bom
nome. Como resultado, o Grupo nao reconheceu

nenhuma provisao para o processo acima referido.

Em maio de 2023 foi emitido um despacho pelo
Tribunal da Concorréncia, Supervisao e Regulacao
(“TCSR") condicionando o efeito suspensivo

do recurso, e em consequéncia da obrigacao

do pagamento da coima aplicada pela AdC a
prestacao de garantia no valor correspondente a
50% do valor da mesma.
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40. OUTROS CREDORES

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, estas

rubricas tinham a seguinte composicao:

41. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica

tinha a seguinte composicao:

\ 31/12/2023 31/12/2022
31/12/2023 31/12/2022 .
(Montantes expressos em Milhares
_ de Euros) Corrente Nao Corrente Corrente Nao Corrente
(Montantes expressos em Milhares
de Euros) Corrente Nao Corrente Corrente Nao Corrente Acréscimos de gastos:
Aquisicao de Investimentos (a) 2 525 1098 321 3285 Remuneracdes a liquidar 43 417 - 34921 -
Pessoal e sindicatos 612 - 668 - Honorarios 6117 - 6262 -
Honorarios 7048 : 6 003 - Seguros 82 - 173 -
Caucdes 23 - 23 - Informatica 880 - 1337 -
Fornecedores de investimento 268 - 48 - Outros 13510 - 8 243 -
Outros credores 812 313 797 - 64 005 - 50938 -
11 289 1412 7 860 3285 ) Rendimentos diferidos:

(@) Arubrica Aquisicao de investimentos inclui, essencialmente, os montantes a pagar pela compra do Grupo ICIL (1 355 milhares Responsabilidades paracomaARS LVT 4709 ) 4709 )

de euros em 2023 e 2022), da CUF Trindade (1 049 milhares de euros em 2023 e 1 186 milhares de euros em 2022), da Clinica Outros Rendimentos a Reconhecer 1177 - 722 ~

Dr. Luis Alvares, S.A. (360 milhares de euros em 2023 e 450 milhares de euros em 2022), do trespasse do Montijo (300 milhares

de euros em 2023 e 2022) e dois adiantamentos de terrenos em Faro e no Seixal (560 milhares de euros em 2023). De acordo 5 886 - 5431 -

com os respetivos contratos de aquisicao, foram considerados como nao correntes as correspondentes parcelas a liquidar

a mais de doze meses da data da demonstracao consolidada da posicao financeira, bem como o correspondente efeito de 69 891 - 56 369 -j

reconhecimento daqueles passivos pelo custo amortizado.

Na rubrica "Outros” constam os acréscimos de
gastos efetuados no fecho do ano, referentes a
Custos das vendas, Fornecimentos e servicos
externos (Meios Complementares de Diagndstico
e Terapéutica “MCDTs" e Trabalhos Especializados
Clinicos) e Outros gastos operacionais.

A rubrica Honorarios refere-se a estimativa

de valores a liquidar aos colaboradores sem
vinculo contratual permanente. Esta estimativa
€ baseada no historico mensal pago, nos acordos
estabelecidos com cada prestador de servico e
nos tempos de trabalho realizados.




A rubrica Rendimentos diferidos respeita
essencialmente a responsabilidades reconhecidas
paracom a ARS LVT em resultado de diferencas
entre os montantes adiantados ao longo dos
exercicios de 2020 e 2021 e a producao real
efetuada. Esta situacao resulta do fecho do valor
faturado, que é o contratado, ser superior ao valor
real de producao apurado pelo Grupo.

Em 31 de dezembro de 2022, o Grupo apresentava
contas a pagar a partes relacionadas no montante
negativo de 56 milhares de euros (Nota 46).

No ambito da politica de gestao de riscos
financeiros, foi contratado em fevereiro de 2023
um instrumento financeiro destinado a minimizar
os riscos de exposicao a variacoes de taxa de
juro sob a forma de swap de taxas de juro, para

cobrir 33,8 milhdes de euros do papel comercial
do Hospital CUF Tejo. O instrumento financeiro
derivado contratado respeita as caracteristicas
do referido papel comercial por forma a ser
considerado produto de cobertura.

Existe uma relacao entre o item coberto

e o instrumento de cobertura, na medida

em que as condicoes (periodo e taxa de
referéncia) dos financiamentos e dos
instrumentos de cobertura sao as mesmas.

O Grupo estabelece um racio de cobertura

1:1 para arelacao de cobertura. Os testes de
eficacia sao efetuados no inicio da cobertura

e periodos posteriores; esperando-se que

a cobertura seja altamente eficaz em alcancar
alteracdes de compensacao nos fluxos de caixa
atribuiveis ao risco coberto relativamente ao
qual a cobertura foi designada. Esta expectativa
€ demonstrada pela elevada correlacao
estatistica entre os fluxos de caixa do item
coberto e os do instrumento de cobertura.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o justo valor
dos derivados financeiros contratados pode ser
apresentado como se segue:

31/12/2022

Corrente

Nao Corrente

Saldo inicial

Constituicao

Saldo inicial

Constituicao (Nota 24)

As caracteristicas dos instrumentos financeiros
derivados contratados associados a operacoes
de financiamento eram as seguintes:

Notional Moeda Objetivo econémico Maturidade

Justo valor

31/12/2022

Swap's de taxa de juro
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O justo valor dos derivados de cobertura é
classificado como nao corrente, quando a
maturidade da operacao de cobertura era
superior a 12 meses, e como corrente quando
a maturidade da operacao alvo de cobertura e
inferior a 12 meses.

Adiantamentos de clientes

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, estas
rubricas tinham a seguinte composicao:

31/12/2022

Fornecedores, conta corrente

Fornecedores, faturas em rececao e conferéncia

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Grupo
apresentava contas a pagar a partes relacionadas
nos montantes de 629 milhares de euros e 166
milhares de Euros, respetivamente (Nota 46).

Instituto Superior Técnico

Garantias financeiras prestadas em favor

de terceiros

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as empresas
incluidas na consolidacao tinha prestado
garantias em favor de terceiros cujo detalhe é
como segue:

31/12/2022

Garantias reais prestadas em favor de terceiros

A data de 31 de dezembro de 2023 e 2022,
o Grupo tinha prestado garantias reais a
instituicoes financeiras, atraveés da hipoteca dos
seguintes imoveis do Grupo:

Hospital CUF Sintra

Hospital CUF Santarém

Clinica CUF S3o Joao da Madeira

Hospital CUF Porto

Instituto CUF

Hospital CUF Descobertas (Expansao)

Hospital CUF Descobertas

Clinica CUF Almada

Hospital CUF Tejo

Hospital CUF Cascais

Hospital CUF Torres Vedras
Adicionalmente, no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, a CUF Cascais constituiu
a favor de instituicdes financeiras hipoteca
de primeiro grau sobre o Direito de Superficie
por si detido, livre de 6nus ou encargos, até ao
pagamento integral das obrigacoes emergentes

do contrato de financiamento entre a LHEA
Association for Lifelong Health Education, da

qual a CUF Cascais € parceira, e a Caixa Central -
Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C.R.L.,
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Entre Tejo e

Sado, C.R.L. e Caixa de Crédito Agricola Mutuo de

Loures Sintra e Litoral, C.R.L..
Outras Garantias prestadas

A CUF, S.A. é avalista no ambito dos contratos
de leasing financeiro de equipamentos médicos,
celebrados pelas varias Sociedades do Grupo no
montante de 29,5 milhGes de euros. No ambito
dalocacao contratada pela CUF, S.A. (Nota

38) foi subscrita uma livranca e dada como
garantia a consignacao de todos e quaisquer
rendimentos provenientes do contrato de
arrendamento do equipamento médico;

Livranca em Branco subscrita pela CUF -
Investimentos Imobiliarios, S.A. e avalizada
pela CUF, S.A. e o Hospital CUF Tejo, S.A.,
especificamente para o papel comercial
contratado pela CUF - Investimentos
Imobiliarios, S.A., no montante de 78,24
milhdes de euros, foi apresentada como
garantia a consignacao das rendas pagas pela
Hospital CUF Tejo, S.A.;

A consignacao de todos e quaisquer
rendimentos provenientes de contratos de
arrendamentos que tenham por objeto o
imovel Hospital CUF Cascais e o Hospital CUF
Sintra, foi apresentada como garantia dos
financiamentos contraidos pela Imo Health
Cascais - Investimentos Imobiliarios, S.A.

e Simplygreen - Investimentos Imobiliarios,
S.A., cujos montantes em divida, a data
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de 31 de dezembro de 2023, sao de 10,12
milhoes de euros e 10,36 milhoes de euros,
respetivamente;

Duas livrancas em Branco subscritas pela
Hospimob - Imobiliaria, S.A. e avalizadas pela
CUF, S.A. e o Hospital CUF Porto, S.A., no
montante de 52,2 milhdes de euros;

Duas livrancas em branco subscritas pela CUF
- Investimentos Imobiliarios, S.A. e avalizadas
pela CUF, S.A. no ambito da contratacao de
dois mutuos com hipoteca, no montante de
34,9 milhdes de euros;

No ambito do financiamento Mutuo de 8,6
milhoes de euros, a CUF - Investimentos
Imobiliarios, S.A. subscreveu duas livrancas em
branco, avalizada pela CUF, S.A

O Hospital CUF Santarém, S.A. subscreveu
uma livranca em branco, como forma de
garantia para o financiamento mutuo
celebrados com instituicao bancaria, cujo
montante em divida em 31 de dezembro
de 2024 era de 11 milhdes de euros;

Livranca em branco, subscrita pelo Hospital
CUF Tejo, S.A., Clinica CUF Alvalade S.A.,
Hospital CUF Santarém, S.A., Hospital CUF
Descobertas, S.A., Clinica CUF Belem S.A,,
Hospital CUF Cascais S.A., Hospital CUF
Torres Vedras S.A., Hospital CUF Coimbra
S.A., Hospital CUF Porto S.A., Hospital CUF
Viseu S.A., no ambito de varios contratos de
locacao;

No ambito do Papel Comercial Contratado
foram subscritas, para cada contrato, uma
livranca em branco pelas entidades emitentes,
CUF, S.A., Hospital CUF Descobertas, S.A. e
Hospital CUF Tejo, S.A., para garantia da divida
até 16 milhdes de euros. Em 31 de dezembro
de 2023 nao se encontrava em divida qualquer
montante relativo a estas linhas;

No ambito do Papel Comercial foram
subscritas, para cada contrato, uma livranca
em branco pela entidade emitentes, CUF,
Investimentos Imobiliarios S.A, para garantia
do montante em divida que, em 31 de
dezembro de 2023, era de 78,24 milhGes

de euros;

Aval prestado pela CUF, S.A. e Hospital CUF
Descobertas, S.A. no ambito do contrato de
mutuo, contratado pela CUF, Investimentos
Imobiliarios, S.A., no montante de 23,8
milhdes de euros;

Livranca em Branco subscrita pela CUF -
Investimentos Imobiliarios, S.A., no ambito
do contrato de financiamento mutuo, cujo
montante em divida a 31 de dezembro era
de 26 milhdes de euros;

No dmbito de Conta Corrente Caucionada
contratada, foi subscrita uma livranca em
branco pelo Hospital CUF Acores S. A, para
garantia de utilizacao de crédito ate 500
milhares de euros. No final de 2023, nao
existia utilizacao desta linha;

Foi ainda subscrita pelo Hospital CUF Acores
S.Atréslivrancas em Branco, no ambito dos
contratos de financiamento mutuo, cujo
montante em divida a 31 de dezembro de 2023
erade 10,66 M%;

No ambito dos contratos de financiamentos
mutuos e locacdes, foram subscritas livrancas
em Branco pela Atlanticare, S.A, para garantia
da divida global que a data € de cercade 1,38
milhdes de euros;

Livranca em Branco subscrita pela Greenimolis
—Investimentos, S.A. e avalizada em 50%

pela CUF, S.A. no ambito da contratacao do
financiamento mutuo destinado a construcao
do Hospital CUF Leiria, no montante de 23,6
milhGes de euros;

Garantias prestadas no ambito do "Processo
Contraordenacional da AdC", conforme
referido na Nota 39, no montante equivalente
a 50% da coima aplicada pela AdC.

Os recebimentos mais significativos relacionados
com investimentos financeiros, ocorridos durante
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e
2022, respeitam aos seguintes movimentos:

31/12/2022

Dr. Campos Costa - Consultério de Tomografia Computorizada, S.A.
(Nota 25)
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45.2. Pagamentos Provenientes de
Investimentos Financeiros e Outros

45.3. Pagamentos Provenientes
de Financiamento de Atividades

Investimentos

Os pagamentos mais significativos relacionados
com investimentos financeiros, ocorridos
durante os exercicios findos em 31 de dezembro

de 2023 e 2022, respeitam aos seguintes

movimentos:

de Financiamento

(Montantes expressos em Milhares de Euros) Classificacao  31/12/2023 31/12/2022\
Hospital Internacional dos Acores, S.A. Aquisicdo de negdcio 21000 - (Montantes expressos em Milhares de Euros) Classificacao  31/12/2023 31/12/2022\
Hospital Internacional dos Acores, S.A. Disponibilidades adquiridas (Nota 7.1 475
- e -r =P q ( ) ! José de Mello Capital, S.A. Pagamento de Dividendos 18 767 -
Clinica Dr. Luis Alvares, S.A. Aquisicao de negocio 90 -
Atlanticare — Servicos de saude, S.A. Aquisicao de negécio 3232 - Eaer;r;gr;vess;e - Investimentos, Participacoes e Pagamento de Dividendos 8 550 -
Atlanticare — Servicos de saude, S.A. Aquisicao Prestacao acessoria 87
Atlanticare — Servicos de saude, S.A. Disponibilidades adquiridas (Nota 7.1) (204) - Fundagao Amelia da Silva de Mello Pagamento de Dividendos hEE i
Clinica CUF Belém, S.A. Aquisicao de negocio 2 889 - HD - Medicina Nuclear. S.A Pagamento de Dividendos 27 B
. L . S a Interesses que nao controlam
Vigorous Proposal, Lda Aquisicao de negdcio - 5
: : L . Clinica de Servicos Médicos Computorizados Pagamento de Dividendos B
Hospital CUF Trindade, S.A. Aquisicao de negdcio 456 2189 de Belém, S.A. a Interesses que ndo controlam 62
Sagies - Seguranca e Saude no Trabalho, S.A. Aquisicao de negdcio - 1147 P to de Dividend
o | o ) Clinica CUF Belém, S.A. agamento de ivicendos 33 177
Greenimolis - Investimentos Imobiliarios, S.A. Prestacdes Suplementares 179 1085 a Interesses que nao controlam
27 255 4 426) 28 672 177j
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46. PARTES RELACIONADAS

46.1. Natureza do relacionamento com
as partes relacionadas

A natureza dos relacionamentos entre o Grupo e
as suas empresas associadas, 0s seus acionistas
e outras partes relacionadas estao evidenciados
no quadro seguinte:

(Montantes expressos em Milhares de Euros)
Rendimentos Fornecimentos e Gastos
Parte Relacionada Localizacao operacionais servicos externos financeiros Rendimentos financeiros
Acionistas:
José de Mello Capital, S.A. Portugal - Trabalhos Especializados - Empréstimos obrigacionistas
Farminveste - Investimentos, Participacdes e Gestao, S.A. Portugal - - - Empréstimos obrigacionistas
Associadas
Greenimolis - Investimentos Imobiliarios, S.A. Portugal Trabalhos especializados Cedéncia de Pessoal - -
Centro Gamma Knife-Radiocirurgia, S.A. Portugal Trabalhos especializados Cedéncia de Pessoal - -
Outras entidades relacionadas:
M Dados - Sistemas de Informacao, S.A. Portugal Medicina no Trabalho Fees de Gestao de Dados - -
Grupo Brisa Portugal Medicina no Trabalho Comissdes Parqueamento - -
Grupo Bondalti Portugal Medicina no Trabalho - - -
Grupo Farminveste Portugal Medicina no Trabalho - - -
L.A.R.F. - Imobiliaria, S.A. Portugal - - Empréstimos -
Sociedade Agricola D. Diniz, S.A. Portugal Trabalhos especializados - - -
SPSI - Sociedade Portuguesa de Servicos de Apoio e Assisténcia aldosos, S.A. Portugal Trabalhos especializados Cedéncia de Pessoal - -
José de Mello Residéncias e Servicos, SGPS, S.A. Portugal Trabalhos especializados Cedéncia de Pessoal - -
Celestial Ordem Terceira da Santissima Trindade Portugal Trabalhos especializados Cedéncia de Pessoal - -
LHEA - Association For Lifelong Health Portugal - - Empréstimos - /

Os termos ou condicdes sao substancialmente
idénticos aos que normalmente seriam

contratados, aceites e praticados entre entidades
independentes em operacoes comparaveis.
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46.2. Transacoes e Saldos com partes
relacionadas

(Montantes expressos em Milhares de Euros)

Saldos devedores

~

Saldos credores

Outros
Outros Outros ativos instrumentos Outros
Clientes ativos financeiros financeiros Fornecedores passivos
Parte Relacionada Ano (Nota 28) (Nota 26) (Nota 23) (Nota 30) (Nota 43) (Nota 41)
Acionistas:
José de Mello Capital, S.A 2023 ‘ : : : : :
ose de Mello Capital, 5.A. 2022 > ) ) 16 500 B B
Farminveste - Investimentos, Participacdes e Gestdo, S.A 2023 : : : : : :
min -1Nn A
arminveste vestimentos, rar |C|pagoese estao, 2022 ) ) B 7000 B B
Associadas
G olie ] . toc Imobiliarios. S A 2023 87 140 - - 19 -
- r A
reenimoilis nvestimentos ImaoDlliarios, 2022 B 85 B B B B
Centro G knife - Radiocirurgia, S.A 2023 8 - - - 355 -
entro Gamma Knire |0C|rurg| y O.A. 2022 85 B B B 19 56
Outras entidades relacionadas:
2023 37 - - - - -
Bri
Grupo Brisa 2022 49 - - - 134 -
G Sondalt 2023 21 - - - - -
rupo bondailti 2022 19
2023 - - - - 1
i icola D. Diniz, S.A.
Sociedade Agricola iniz, S 2022 i i i 1
. . . L 2023 - - - ; . )
SPSI - Sociedade Portuguesa de Servicos de Apoio e Assisténcia a ldosos, S.A. 2022 1 . 12 i
José de Mello Residéncias e Servicos, SGPS, S.A 2023 : 2406 : &= :
ose de Mello rReslidenclas e ervu;os, , O.A. 2022 ) ) 5 406 B B B
LHEA - Association For Lifelong Health 2023 : E 1250 : : :
- rCi
ssociatio g 2022 i i 250 i i i
2023 155 140 6 755 - 629 -
2022 156 85 5656 23500 166 56
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(Montantes expressos em Milhares de Euros)

Transacoes

Vendas e prestacoes

Fornecimentos e

Gastos com Outros gastos

Rendimentos

de servicos  servicos externos o pessoal operacionais Gastos financeiros financeiros
Parte Relacionada Ano (Nota 9) (Nota 11) (Nota 12) (Nota 13) (Nota 14) (Nota 14)
Acionistas:
2023 17 - - - - -
José de Mello Capital, S.A.
2022 15 (14) - : _ .
: : L _ 2023 4 - - - -
Farminveste - Investimentos, Participacdes e Gestao, S.A.
: 2022 5 - - (57) - -
Associadas
Greenimolis - Investimentos Imobiliarios, S.A. 2023 e (315) (13) : : 2
2022 : (12) - - - .
2023 - 1098 54 - - 12
Centro Gamma knife - Radiocirurgia, S.A. ( ) (54)
2022 382 (1133) - - (13) -
Outras entidades relacionadas:
2023 - 784 - - - -
Grupo Brisa (784)
2022 (660)
2023 26 - - - - -
Grupo Bondalti
2022 19
2023 1 - - - - -
L.A.R.F. - Imobiliaria, S.A.
2022 2 - - - - -
2023 - - 14 - - -
Sociedade Agricola D. Diniz, S.A. 2022 . (7) ( (4; i : :
. : . e 2023 - - - - - _
SPSI - Sociedade Portuguesa de Servicos de Apoio e Assisténcia a ldosos, S.A. 2022 : (5) : ) ) i
2023 - - - - - 123
José de Mello Residéncias e Servicos, SGPS, S.A.
: 2022 - - - - - 123
202 - - - 207 - -
Fundacao Amélia da Silva de Mello vzs (207)
; 2022 - - - - - -
2023 61 (2197) (80) (207) - 140
2022 423 (1831) (4) (57) (13) 123/

Nao foram reconhecidos quaisquer gastos
relativos a dividas incobraveis ou duvidosas
devidas por partes relacionadas.

Adicionalmente, nao foram dadas ou recebidas
quaisquer garantias a entidades relacionadas.




As remuneracoes do pessoal chave da gestao do
Grupo encontram-se descriminadas no quadro
seguinte:

31/12/2022

Remuneracoes
fixas

Remuneracoes
variaveis

No dmbito de transacdes com partes
relacionadas, nao foram assumidos
compromissos, ou dadas ou recebidas quaisquer
garantias. Aremuneracao dos administradores
inclui todas as remuneracoes devidas pelo
exercicio de cargos em orgaos de administracao
de sociedades do Grupo CUF.

No Grupo CUF, ndo esta estabelecido qualquer
outro sistema de pagamento de remuneracao

a administradores sob a forma de beneficios

ou participacao nos lucros e/ou de pagamento

de prémios, adicional aos montantes relativos

a prémios reconhecidos nas demonstracoes
financeiras. As remuneracdes dos referidos
membros chave sao determinadas pela Comissao
de Vencimentos da CUF, S.A., tendo em
consideracao parametros relativos a performance
do Grupo.

Nao houve indemnizacdes pagas nem devidas
a ex-administradores executivos relativamente
a cessacao das respetivas funcoes durante o
exercicio de 2023.

Nao foram, por isso, pagos quaisquer montantes
a qualquer titulo que nao a remuneracao
divulgada no ponto “Informacao da Estrutura
acionista, organizacao e governo da Sociedade”
a orgaos de gestao do Grupo.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o valor de
balanco dos principais ativos e passivos financeiros
mantidos ao custo amortizado em 31 de dezembro
de 2023 e 2022, sao conforme segue:

31/12/2022

Caixa e depdsitos bancarios (Nota 31)

Contas areceber de terceiros (Notas 25 e 28)

Outros ativos financeiros (Nota 23)

Outros ativos (Nota 26)

Outros instrumentos financeiros (Nota 30)

Contas a pagar a terceiros (Notas 29, 40 e 43)

Outros passivos (Nota 41)

Passivos de locacao (Nota 38)

Empréstimos obtidos (Nota 36)

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, conforme
acima referido, os Ativos e Passivos financeiros

do Grupo respeitam, essencialmente, a contas a
receber de terceiros, caixa e seus equivalentes,
empréstimos e contas a pagar a terceiros, os quais
se encontram mensurados ao custo amortizado.

No que se refere aos Investimentos e Ativos
financeiros, Contas a receber e Contas a pagar
correntes e Caixa e seus equivalentes, o Grupo
considera, face as caracteristicas especificas
destes instrumentos financeiros, que o justo
valor ndo difere significativamente do seu valor
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contabilistico, nao sendo porisso necessario,
nos termos da IFRS 13 Mensuracao pelo justo
valor, apresentar o seu justo valor por niveis de
mensuracao.

No que se refere aos financiamentos obtidos, o
Grupo considera que o seu justo valor dependera
significativamente do nivel de risco atribuido
pelas entidades financiadoras e das condicoes
que Grupo CUF conseguiria obter na data da
demonstracao consolidada da posicao financeira,
se fosse ao mercado contratar financiamentos
de montante e prazo semelhantes aos que tem
em curso em 31 de dezembro de 2023. Contudo,
no entendimento do Conselho de Administracao
do Grupo, o seu valor contabilistico nao difere
significativamente do seu justo valor, ndo sendo
por isso necessario, nos termos da IFRS 13
Mensuracao pelo justo valor, apresentar o seu
justo valor por niveis de mensuracao.

O Grupo CUF no desenvolvimento da sua
atividade e negdcios, encontra-se exposto aum
conjunto de riscos financeiros suscetiveis de
alterarem o seu valor patrimonial, os quais, de
acordo com a sua natureza, sdo como segue:

Riscos de mercado, essencialmente assentes
no risco de juro;

Riscos de liquidez, decorrentes do seu passivo
financeiro; e

Risco de crédito, que resultam da sua atividade
operacional e de tesouraria.

A Politica de Gestao de Riscos Financeiros do
Grupo tem como objetivo assegurar a correta
identificacao dos riscos associados aos negécios
desenvolvidos, bem como adotar e implementar
as medidas necessarias para minimizar os
impactos negativos que evolucdes adversas dos
fatores subjacentes a esses riscos possam ter

na estrutura financeira do Grupo e na respetiva
sustentabilidade.

No ambito do processo de gestao de riscos

o Grupo identificou um conjunto de riscos
associados ao desempenho financeiro de cada
empresa incluida na consolidacao considerando
materialmente mais relevantes, dos quais se
destacam o risco de mercado (exposicao as
variacoes das taxas de juro), de crédito e de
liquidez.

O Grupo detém um modelo de gestao do risco
que procura minimizar os potenciais efeitos
adversos, utilizando os instrumentos adequados a
cobertura dos riscos a que se encontra exposta.

De seguida analisam-se de forma mais detalhada
os principais riscos financeiros a que o Grupo

se encontra exposto e as principais medidas
implementadas no ambito da sua gestao.

a) Risco de mercado
O risco de mercado é o risco que as alteracoes

nos precos dos mercados, como sejam taxas de
juro, variacoes cambiais ou evolucao das bolsas de

valores, possam alterar os resultados do Grupo e
a sua posicao financeira.

O Grupo encontra-se apenas exposto aos riscos
decorrentes das alteracdes das taxas de juro,
pelo que a gestao de riscos de mercado foca-se
essencialmente na monitorizacao da evolucao
das taxas de juro, que influenciam os passivos
financeiros remunerados (contratados com
base em taxas de juro indexadas a evolucao dos
mercados) e o seu impacto nas demonstracdes
financeiras consolidadas.

(i) Risco de exposicao as variacdes de taxas de juro

A gestao dorisco de taxa de juro tem por objetivo
minimizar a exposicao a variacao das taxas de juro
e 0 seuimpacto nas demonstracdes financeiras
dentro dos limites estabelecidos.

Através da politica de controlo adotada procuram-
se selecionar as estratégias adequadas para cada
area de negocio, com o objetivo de assegurar

que este fator de risco ndo afeta negativamente

a respetiva capacidade operacional. Por outro
lado, é ainda monitorizada a exposicao ao risco

de taxa de juro, mediante a simulacao de cenarios
adversos, mas com algum grau de probabilidade,
que possam afetar negativamente os resultados
do Grupo.

Sempre que as expectativas de evolucao de taxas
de juro ojustifiquem, o Grupo procura contratar
financiamentos com taxa de juro fixa.

O quadro abaixo apresenta uma analise de
sensibilidade ao impacto de um potencial
incremento das taxas Euribor nos gastos
financeiros da CUF em 2023 e 2022:

Empréstimos Nao Correntes

31/12/2022
Variacao Impacto em
nataxa gastosfinanceiros
(p.p) (milhares euros)

Empréstimos Correntes

Leasings
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Notas de analise:

Foram excluidos os financiamentos
contratados a taxa fixa, nomeadamente os
empreéstimos obrigacionistas mencionados
anteriormente;

A variacao verificada no impacto de um
potencial incremento das taxas Euribor nos
gastos financeiros, resulta da aquisicao

de novas unidades, as quais ja tinham
contratados financiamentos a taxas de juros
variaveis.

Outros instrumentos financeiros (Nota 30)

b) Risco de crédito

O risco de crédito é orisco de uma contraparte
nao cumprir as suas obrigacoes ao abrigo de um
instrumento financeiro originando uma perda. O
Grupo CUF encontra-se sujeito arisco de crédito
NoO que concerne as seguintes atividades:

Atividade operacional — Clientes, fornecedores
e outras contas areceber e a pagar;

Atividades de financiamento.
Para além da caixa e depdsitos bancarios,

a seguinte tabela apresenta a exposicao maxima
da Empresa ao risco de crédito:

31/12/2022

Outros ativos

Clientes e adiantamentos a fornecedores (Nota 43)

Outros devedores (Nota 25)

Outros ativos financeiros (Nota 23)

Para ativos na Demonstracao da Posicao
Financeira, a exposicao definida € baseada na sua
quantia escriturada na face da demonstracao da
posicao financeira.

Contas areceber

O risco de crédito esta essencialmente
relacionado com créditos de servicos prestados
a clientes. Este risco € monitorizado da seguinte
forma:

Seguindo politicas, procedimentos e controlos
previamente estabelecidos;

Estabelecendo limites ao crédito aos clientes,
com base em critérios de avaliacao interna
(prazo médio de recebimento);

Analises de imparidade aos valores a receber
numa base regular;

Os valores em divida sao regularmente
monitorizados.

O Grupo CUF tem em vigor contratos de factoring
sem recurso mediante os quais cede os créditos

e em que o controlo dos créditos e partes

dos riscos e beneficios sao transferidos para

a entidade de factoring.

O Grupo nao apresenta nenhum risco de crédito
significativo com um cliente em particular, na
medida em que as contas areceber derivam de
um elevado numero de clientes.

O movimento nas perdas por imparidade
das contas a receber encontra-se divulgado
na Nota 39.

Em 31 de dezembro de 2023, é entendimento
do Conselho de Administracao que as perdas
por imparidade estimadas em contas a receber
se encontram adequadamente relevadas nas
demonstracdes financeiras.

QOutros Instrumentos Financeiros

Os Outros instrumentos financeiros incluem
em 2022 obrigacdes emitidas pelos acionistas
José de Mello Capital, S.A e Farminveste —
Investimentos, Participacoes e Gestao, S.A.. A
monitorizacdo do risco era feita periodicamente
pela gestao, mediante a analise dos relatorios

e contas das mesmas, sendo tidos em
consideracao os seguintes indicadores:

Analise da situacao patrimonial das
sociedades;

Analise do grau de solvabilidade;
Capacidade de gerar recursos liquidos a partir
da utilizacao dos ativos e analise da evolucao

da situacao financeira;

Analise dos pareceres dos respetivos
revisores.

Adicionalmente, era analisado o rating destas
entidades pela Agéncia DB.
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Outros Investimentos

Os saldos evidenciados na rubrica Outros
investimentos, respeitam essencialmente a: (i)
Fundo de Compensacao do Trabalho, o qual é
garantido pelo Instituto de Gestao de Fundos de
Capitalizacao da Seguranca Social, I.P. (IGFCSS,
|.P.) e pelo Instituto de Gestao Financeira da
Seguranca Social, I.P. (IGFSS, I.P.); (ii) participacao
no capital da sociedade José de Mello Residéncias
e Servicos, SGPS, S.A..

<1ano

A gestao acompanha a atividade da sociedade
José de Mello Residéncias, e Servicos, SGPS,
S.A., o que permite efetuar uma monitorizacao
dorisco.

c) Risco de liquidez
Orisco de liquidez resulta da incapacidade
potencial de financiar os ativos do Grupo, ou de

satisfazer as responsabilidades contratadas nas
datas de vencimento.

1- 5 anos > 5 anos

Empréstimos por obrigacoes

Outros empréstimos bancarios

A gestao dorisco de liquidez procura um
acompanhamento permanente das previsoes de
tesouraria, de forma a garantir o cumprimento
de todas as responsabilidades do Grupo para
com as entidades com as quais se relaciona

na sua atividade. Através de uma gestao ativa
do business plan e do mapeamento exaustivo
das necessidades ou excedentes futuros de
tesouraria, procura ainda reduzir o risco de
financiamento recorrendo a uma relacao
permanente com os parceiros financeiros.

<1ano

Empréstimos por obrigacoes

O quadro abaixo apresenta as responsabilidades
do Grupo por intervalos de maturidade
contratual no final de 2023 e 2022. Os montantes
representam os fluxos monetarios nao
descontados a pagar no futuro:

31/12/2022

1- 5 anos > 5 anos

Papel comercial

Outros empréstimos bancarios

Descobertos bancarios

Papel comercial

Descobertos bancarios

Passivos de locacao

Passivos de locacao
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Os honorarios totais relativos ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022,
do Revisor Oficial de Contas e sua rede, sao
detalhados conforme segue:

31/12/2022

Auditoria e
revisdo legal de
contas

Outros servicos

As demonstracdes financeiras foram aprovadas,
e autorizada a sua emissao, pelo Conselho de
Administracao em 5 de abril de 2024.

As demostracdes financeiras serao sujeitas a
aprovacao em Assembleia Geral de Acionistas
agendada para 9 de maio de 2024 e o Conselho
de Administracao espera que as mesmas sejam
aprovadas sem alteracdes significativas.

Em 5 de janeiro de 2024, o Grupo CUF, através

da CUF - Sociedade Gestora de Participacoes
Sociais, S.A. concluiu o processo de aquisicao do
Grupo Clinica Médica Arrifana de Sousa, detentor
de varias unidades de saude nos concelhos do
Tamega e Sousa, encontrando-se o Grupo a
avaliar os efeitos da referida aquisicao. A chegada
a estaregiao € motivo de grande satisfacao, pois
permitira disponibilizar a experiéncia de 78 anos
na prestacao de cuidados de saude, bem como
reforcar a oferta de cuidados diferenciados, junto
do meio milhdo de portugueses que aqui reside.

Desde 31 de dezembro de 2023 até esta datanao
ocorreram quaisquer outros factos adicionais
que nao estejam ja ajustados e/ou divulgados nas
demonstracdes financeiras.

Carnaxide, 5 de abrilde 2024
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Em cumprimento do disposto na alinea c) do
n° 1 do artigo 29-G° do Codigo de Valores
Mobiliarios, os membros do Conselho de
Administracao da CUF, S.A. ("CUF") declaram
que, tanto quanto é do seu conhecimento, o
relatério de gestao, as contas anuais individuais
e consolidadas e demais documentos de
prestacao de contas, i) foram elaborados em
conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira

e apropriada do ativo e do passivo, da

situacao financeira e dos resultados da CUF

e das empresas incluidas no perimetro de
consolidacao; ii) expdem fielmente a evolucao
dos negocios, do desempenho e da posicao da
CUF e das empresas incluidas no perimetro de
consolidacao; e iii) contém uma descricao dos
principais riscos com que a CUF se defronta na
sua atividade.
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Participacoes qualificadas no capital social
da sociedade

Entidade

José de Mello Capital, S.A.

Numero Percentagem de
de acoes participacao

Farminveste - Investimentos, Participacdes e Gestao, S.A.

Fundacao Amélia da Silva de Mello

Identificacao de acionistas titulares de direitos
especiais e descricao desses direitos

Nao existem direitos especiais atribuidos a
qualquer acionista da Sociedade.

Numero de acoes e obrigacoes detidas por
membros dos érgaos de administracao e de
fiscalizacao, nos termos e para os efeitos do
disposto no n°5 do artigo 447° do Cédigo das
Sociedades Comerciais

Os membros dos 6rgaos de administracao
da Sociedade nao sao titulares de acdes e
obrigacoes da CUF, S.A., ndo tendo realizado
qualquer transacao sobre estes titulos no
decurso do exercicio de 2023.

Eventuais restricoes em matéria de direito de
voto, tais como limitacoes ao exercicio do voto
dependente da titularidade de um numero ou
percentagem de acoes, prazos impostos para
o exercicio do direito de voto ou sistemas de
destaque de direitos de conteudo patrimonial

Nao existem quaisquer restricoes desta natureza.

Regras aplicaveis a nomeacao e substituicao
dos membros do érgao de administracaoea
alteracao dos estatutos da sociedade

Nao existem, nos termos dos estatutos da CUF, S.A,,
quaisquer regras especiais relativas a nomeacao e
substituicao do 6rgao de administracao e a alteracao
dos estatutos da CUF S.A.. Quanto a estas
mateérias sao aplicaveis as respetivas disposicoes
do Cdodigo das Sociedades Comerciais.

Poderes do 6rgao de administracao,
nomeadamente no que respeita a deliberacoes
de aumento do capital

Nao existem, nos termos dos estatutos da CUF,
S.A., quaisquer regras especiais relativamente
a poderes do 6rgao de administracao. Quanto

a estas matérias sao aplicaveis as respetivas
disposicoes do Codigo das Sociedades
Comerciais.

O Conselho de Administracao da CUF, S.A.
delegou numa Comissao Executiva as seguintes
competéncias:

Proceder a gestao corrente da Sociedade,
podendo deliberar sobre todas as matérias
relativas ao exercicio da atividade da
Sociedade com respeito pelo respetivo objeto
social, pelas deliberacoes tomadas pelo
Conselho de Administracao e pela Assembleia
Geral, que sejam competéncia destes, dentro
dos limites que constam desta delegacao;

Elaborar e submeter ao Conselho de
Administracao, para aprovacao, o Plano de
Negocios (“Business Plan Consolidado”) e o
Orcamento (“Orcamento Anual Consolidado”)
da Sociedade para o ano relevante, bem como
propor eventuais alteracoes posteriores a
estes documentos;
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Elaborar e submeter ao Conselho de
Administracao para aprovacao, as principais
politicas da Sociedade e das Participadas,
designadamente, a politica de remuneracoes,
aplicavel a todos os colaboradores que nao
integrem os 6rgaos sociais, a politica de
gestao de quadros e a politica comercial e
precos;

Proceder a coordenacao e acompanhamento
permanente da gestao corrente das
Participadas, emitindo, no caso das
Participadas em relacao de grupo, ou seja,
cujo capital social é integralmente detido pela
Sociedade, instrucdes vinculativas;

Para efeitos do disposto na alinea anterior, em
cumprimento do Business Plan Consolidado
e/ou do Orcamento Anual Consolidado, a
Comissao Executiva podera deliberar sobre as
seguintes matérias:

i) Definicao da estratégia e planeamento
economico e financeiro das Participadas,
designadamente:

abertura e/ou expansao de
estabelecimentos;

desenvolvimento de novas atividades
(e.g. novas especialidades médicas) ou
alteracao/reorganizacao significativa
das atividades existentes;

celebracao de acordos comerciais,
convencdes com seguradoras e
subsistemas e protocolos de ambito
cientifico e académico;

i)

iii)

iv)

)

escolha dos titulares dos cargos

de gestao de primeiralinha,
designadamente direcao de producao,
direcao clinica e de enfermagem;

acompanhamento e supervisao de
projetos relevantes através de Steering
Committee.

Aprovacao de qualquer Plano de
Negodcios, em conformidade com os
Business Plan Consolidado e Orcamento
Anual Consolidado, bem como quaisquer
alteracoes e atualizacoes ao mesmo;

Aprovacao do orcamento anual e
quaisquer atualizacdées ao mesmo,
em conformidade com os Business
Plan Consolidado e Orcamento Anual
Consolidado;

Celebracao de contratos relevantes,
designadamente de trabalho ou
prestacao de servicos, assuncao de
responsabilidades, aquisicoes ou
alienacoes de quaisquer ativos, incluindo
participacdes noutras sociedades,
independentemente do seu valor,

que estejam previstos no Business

Plan Consolidado e/ou no Orcamento
Anual Consolidado ou, nao estando,
que representem um valor equivalente
ou inferior, numa base individual, a
2.500.000,00 Euros (dois Milhdes e
quinhentos mil Euros);

Aprovacao de quaisquer
financiamentos, empréstimos e/

ou quaisquer responsabilidades
financeiras, independentemente do
seu valor, que estejam previstos no
Business Plan Consolidado e/ou no
Orcamento Anual Consolidado, ou, nao
estando, que representem um valor
equivalente ou inferior, numa base
individual, a 7.000.000,00 Euros (sete
Milhoes de Euros);

Celebrar os atos e contratos inerentes

a atividade da Sociedade, que nao sejam
expressamente indicados nas subsequentes
alineas g), k), ), e), q), r) e s) desde que o seu
valor nao ultrapasse o montante equivalente
a 2.500.000,00 Euros (dois Milnces e
quinhentos mil Euros), e todos os que
decorram do Business Plan Consolidado, ou do
Orcamento Anual Consolidado ou de prévia
deliberacao do Conselho de Administracao,
independentemente do seu valor;

Contrair financiamentos, empréstimos
bancarios ou operacdes similares e/ou
quaisquer responsabilidades financeiras,
desde que o montante respetivo nao exceda
o equivalente a 7.000.000,00 Euros (sete
Milhdes de Euros), e todos os que decorram
do Business Plan Consolidado, ou do
Orcamento Anual Consolidado ou de prévia
deliberacdao do Conselho de Administracao,
independentemente do seu valor;

Efetuar operacoes bancarias, tais como, abrir
e movimentar quaisquer contas bancarias a
crédito ou a débito, sacar e endossar cheques
e sacar, aceitar e endossar letras, livrancas e
outros titulos de crédito;

Efetuar recebimentos e pagamentos em
representacao da Sociedade, dar quitacao
e emitir os documentos contabilisticos
necessarios;

Celebrar contratos de trabalho ou de
prestacao de servicos relativamente ao
pessoal da Sociedade, exercer o poder
disciplinar e promover, se necessario for, o
despedimento de qualquer trabalhador, bem
como contratar colaboradores ou peritos
especializados, sempre que tal se revele
necessario;

Concretizar investimentos ou
desinvestimentos, incluindo aquisicao

ou alienacao de participacdes noutras
sociedades, desde que o seu valor nao
ultrapasse os 2.500.000,00 Euros (dois Milhdes
e quinhentos mil Euros), e todos os que
decorram do Business Plan Consolidado, ou do
Orcamento Anual Consolidado ou de prévia
deliberacao do Conselho de Administracao,
independentemente do seu valor;

Concretizar as operacdes necessarias para

a emissao de quaisquer valores mobiliarios
convertiveis em acoes, incluindo obrigacoes
convertiveis e emissao de op¢cdes sobre as
acoes e emissao de acoes pelas Participadas
desde que seja determinado pelo Conselho

de Administracao e/ou esteja previsto no
Business Plan Consolidado e/ou no Orcamento
Anual Consolidado;

Concretizar as operacdes necessarias para
adquirir, alienar, amortizar ou onerar acoes
proprias ou adquirir ou alienar participacoes
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maioritarias nas Participadas, desde que seja
determinado pelo Conselho de Administracao
e/ou estejam contempladas no Business

Plan Consolidado e/ou no Orcamento Anual
Consolidado;

Concretizar as operacdes necessarias para
constituir, alterar ou cessar parcerias publico-
privadas desde que seja determinado pelo
Conselho de Administracao e/ou estejam
contempladas no Business Plan Consolidado e/
ou no Orcamento Anual Consolidado;

Cessar ou ceder atividades nos termos
do que se encontre previsto no Business
Plan Consolidado e/ou em deliberacao do
Conselho de Administracao;

Assumir obrigacoes de terceiros desde que
previamente aprovadas por deliberacao do
Conselho de Administracao;

Concretizar qualquer transacao ou relacao
contratual a ser celebrada entre, por um lado,
a Sociedade ou Participadas e, por outro

lado, uma Entidade Relacionada ou uma
pessoa fisica que ndo seja qualificavel como
Independente, desde que prevista no Business
Plan Consolidado e/ou no Orcamento Anual
Consolidado ou tenha sido previamente
aprovada pelo Conselho de Administracao ou
ndo se refira a prestacao de cuidados de saude
fora das condicoes correntemente adotadas
pela Sociedade ou pelas Participadas;

Renovar contratos ou celebrar novos
contratos com clientes e/ou fornecedores;

Celebrar quaisquer tipos de contratos de
seguro inerentes ao exercicio da atividade
da Sociedade tal como previstos no Business
Plan Consolidado e/ou no Orcamento Anual
Consolidado;

Celebrar arrendamentos e proceder a
alienacao, oneracao ou aquisicao de bens
imoveis para a Sociedade cujo valor seja
equivalente ou inferior a 2.500.000,00
Euros (dois Milhdes e quinhentos mil Euros)
e todos os que decorram do Business Plan
Consolidado, ou do Orcamento Anual
Consolidado ou de prévia deliberacao

do Conselho de Administracao,
independentemente do seu valor;

Proceder ao aprovisionamento de todos os
bens modveis e equipamentos necessarios ao
exercicio da atividade da Sociedade;

Propor ao Conselho de Administracao o
organigrama da Sociedade e manté-lo
informado sobre os posteriores ajustamentos
que se vierem a revelar necessarios;

Constituir mandatarios para representar a
Sociedade na pratica de atos especificos,
mediante a emissao de instrumento adequado
para o efeito;

Constituir mandatarios forenses para
representar a Sociedade em quaisquer litigios
em que esta seja parte, conferindo-lhes os
poderes bastantes para confessar, desistir e
transigir;

Representar a Sociedade em juizo e em
processo de arbitragem, bem como proceder
anomeacao de arbitros em quaisquer litigios
em que a sociedade seja parte;

Propor ao Conselho de Administracao os
titulares dos 6rgaos sociais de sociedades em
que a Sociedade detenha participacoes, em
cujos 6rgaos de gestao deverao participar

a totalidade ou parte dos membros da
Comissao Executiva da Sociedade.

Nos casos previstos nas alineas e), pontoiv., f),
k) e t), quando estejam em causa operacdes que
representem um valor superior a 1.500.000,00
Euros (um Milhao e quinhentos mil Euros), e

nos casos previstos nas alineas €), pontov., e

g), quando estejam em causa operacdes que
representem um valor superior a 5.000.000,00
Euros (cinco Milhdes de Euros), a Comissao
Executiva devera, previamente a tomada de
qualquer decisao, prestar informacao adequada
sobre a operacao, por escrito ou em reuniao do
Conselho de Administracao.

Valor dos servicos de auditoria e revisao legal de contas

No ambito das competéncias que Ihe sao
delegadas, a Comissao Executiva podera definir
pelouros e areas de atuacao de cada um dos
seus membros, quer no que se refere a estrutura
interna e funcionamento da Sociedade, quer no
que se refere a coordenacao e acompanhamento
das suas areas de negodcio, em geral, e das
empresas participadas, em particular.

Principais elementos dos sistemas de controlo
interno e de gestao de risco implementados
na Sociedade relativamente ao processo de
divulgacao de informacao financeira

A matéria relativa aos sistemas de controlo
interno e de gestao de risco existentes no grupo
CUF encontra-se desenvolvida no ponto 4 do
Relatdrio Integrado.

Montante da remuneracao anual paga pela
Sociedade e/ou por pessoas coletivas em relacao
de dominio ou de grupo ao auditor e a outras
pessoas singulares ou coletivas e discriminacao da
percentagem respeitante a cada tipo de servicos.

31/12/2022

Outros servicos
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SEPARADAS E CONSOLIDADAS

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras separadas e consolidadas anexas da CUF, S.A. (a Entidade) e suas
subsidiarias (o Grupo), que compreendem as demonstragGes separada e consolidada da posi¢do financeira em

31 de dezembro de 2023 (que evidenciam um total de 1.268.411 Milhares de Euros e 995.200 Milhares de Euros,
respetivamente, e um total de capital préprio atribuivel aos acionistas da Entidade de 938.661 Milhares de Euros e
de 209.209 Milhares de Euros, respetivamente, incluindo um resultado liquido de 57.274 Milhares de Euros e um
resultado liquido consolidado de 37.818 Milhares de Euros, respetivamente), as demonstracGes separada e
consolidada dos resultados e do outro rendimento integral, as demonstragGes separada e consolidada das
alteragdes no capital préoprio e as demonstragées separada e consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas as demonstragoes financeiras separadas e consolidadas, incluindo informagdes materiais
sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras separadas e consolidadas anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira separada e consolidada da CUF, S.A.
em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa separados e consolidados relativos
ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) tal como
adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagGes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras separadas e consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragGes financeiras separadas e consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras separadas e consolidadas como um todo, e
na formacgdo da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descrigdo dos riscos de distor¢ao material mais Sintese da resposta dada aos riscos de distor¢do
significativos identificados material mais significativos identificados
Prestagdo privada de cuidados de saude Os nossos procedimentos para mitigar este risco

. incluiram, entre outros:
Conforme referido nas Notas 2.3.1, 8 e 9 das

demonstragGes financeiras consolidadas, o rédito = Avaliagdo da politica adotada de reconhecimento da
reconhecido relativo a atividade hospitalar e clinica no receita relativa a prestac¢do privada de cuidados de
montante de 747.009 Milhares de Euros resulta, saude por referéncia as normas contabilisticas
essencialmente, da prestagdo privada de um leque aplicdveis;

diversificado de cuidados de saude realizados nas diversas
unidades exploradas pelo Grupo, o qual é baseado na
aplicacdo de tabelas de pregos definidas para as diferentes
especialidades de cuidados de satde prestados. Conforme
referido na Nota 26 das demonstragdes financeiras
consolidadas, o Grupo reconheceu rendimentos relativosa ® Execugdo de procedimentos de revisdo analitica a

= Obtengdo de um entendimento do processo de
apuramento da receita relativa a prestagdo privada de
cuidados de saude e avaliagdo dos respetivos
controlos implementados considerados relevantes;

prestacdo de servicos médicos realizados e ainda ndo receita relativa a prestacdo privada de cuidados de
faturados aos clientes no montante de, aproximadamente, saude, incluindo andlise de determinadas variagdes
13.408 Milhares de Euros em resultado, essencialmente, face ao ano anterior;

da existéncia de termos de responsabilidade por obter, de
montantes a faturar apenas no final do tratamento ou da
falta de confirmacdo dos respetivos cddigos de faturagao
aplicaveis.

Verificagdo da correspondéncia das transagoes
registadas nas rubricas de Vendas e presta¢des de
servicos com as de Clientes e de Prestacdo de servigos
médicos ndo faturados e com os respetivos

Face a relevancia do rédito reconhecido, ao volume recebimentos;

significativo de transagdes, a complexidade do
apuramento da receita e aos termos dos acordos
celebrados com as diversas entidades pagadoras,
concluimos que o apuramento do rédito reconhecido é
uma matéria relevante de auditoria. = Afericdo da adequada integragdo da receita no sistema
contabilistico de suporte ao relato financeiro;

= Testes de detalhe as reconciliagdes bancarias
preparadas pelo Grupo relativas a 31 de dezembro de
2023;

= Testes de detalhe a receita reconhecida relativa a
prestacdo de servicos médicos ndo faturados e/ou ndo
cobrados na data de relato financeiro, incluindo a
avaliacdo dos efeitos da sua regularizagdo
subsequente;

= Andlise da adequagdo das divulga¢des efetuadas nas
Notas 2.3.1, 8 e 9 das demonstragdes financeiras
consolidadas.
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Mensuragdo de imdveis afetos a servigos de saude

Conforme referido na Nota 19 das demonstragoes
financeiras consolidadas, os ativos fixos tangiveis do Grupo
incluem imdveis afetos a servigos de saude (IASS) no
montante de 519.510 Milhares de Euros. O Grupo mensura
os IASS pela quantia revalorizada, resultante de avaliagGes
imobiliarias efetuadas anualmente por uma entidade
externa, atentas as condigdes da sua exploragdo, taxa de
desconto e respetivo valor de reposicao.

Face a relevancia do referido montante e a subjetividade
dos julgamentos necessarios para a definicdo dos
pressupostos utilizados na determinacao do valor
revalorizado daqueles ativos, concluimos que a mensuragao
dos IASS é uma matéria relevante de auditoria.

Os nossos procedimentos para mitigar este risco
incluiram, entre outros:

Avaliagdo dos controlos considerados relevantes,
implementados no Grupo relativos as
revalorizagOes efetuadas;

Avaliagdo da competéncia, capacidade,
objetividade e independéncia dos avaliadores
contratados pelo Grupo;

Obtengdo dos relatérios de avaliagdo utilizados na
mensuracgao dos IASS e discussdo dos mesmos com
os referidos avaliadores;

Andlise da razoabilidade da metodologia de
avaliagdo utilizada pelos avaliadores e avaliagdo da
informacdo de base e dos principais pressupostos
utilizados, nomeadamente os rendimentos futuros
estimados, a taxa de desconto utilizada e respetivo
valor de reposicdo;

Avaliagcdo da adequagdo das divulgagOes efetuadas
nas Notas 2.3.7 e 19 das demonstragdes financeiras
consolidadas.

Investimentos financeiros em subsidiarias e participadas e
imparidade do Goodwill

Os investimentos financeiros em subsidiarias e participadas
mensurados ao custo de aquisi¢do e os empréstimos a
subsididrias apresentados na demonstracdo separada da
posicdo financeira em 31 de dezembro de 2023 ascendem a
992.535 Milhares de Euros e 211.894 Milhares de Euros,
respetivamente. Adicionalmente, o goodwill do Grupo
apresentado na demonstragdo consolidada da posi¢do
financeira em 31 de dezembro de 2023 ascende a

69.984 Milhares de Euros, sendo avaliada, pelo menos,
anualmente a sua imparidade para efeitos de reporte
financeiro.

Conforme referido nas Notas 15 e 17 das demonstragoes
financeiras separadas e consolidadas, respetivamente, a
avaliagdo da imparidade dos referidos investimentos e do
goodwill, é efetuada pelo drgdo de gestdo, com base em
modelos de fluxos de caixa descontados, atenta a fase de
maturidade considerada das varias unidades de saude, que
incorporam determinados pressupostos resultantes da
avaliagdo de dados histdricos e experiéncia passada, da
perspetiva futura para cada uma das referidas unidades e
do seu mix de atividade, incluindo as taxas de desconto e de
crescimento na perpetuidade utilizadas.

Os nossos procedimentos para mitigar este risco
incluiram, entre outros:

Avaliagdo dos controlos considerados relevantes,
implementados no Grupo relativos as analises de
imparidade efetuadas pelo érgdo de gestao;

Andlise da razoabilidade do método adotado pelo
orgdo de gestdo para mensuragdo dos investimentos
em subsidiarias e participadas nas demonstragGes
financeiras separadas e do valor recuperavel utilizado
nas analises de imparidade efetuadas;

Comparagdo de informacdo relevante considerada
nas projecdes financeiras de fluxos de caixa
descontados utilizados com os orgamentos
aprovados pelo érgéo de gestao;

Afericdo da fiabilidade das estimativas efetuadas pelo
orgdo de gestdo, por referéncia a comparacgao do
desempenho atual com estimativas efetuadas em
periodos anteriores;

Avaliagcdo dos pressupostos chave utilizados nas
analises de imparidade pelo 6rgdo de gestdo e
comparagdo com informacdo externa, quando tal se
demonstrou aplicavel;

Teste a corregdo aritmética das proje¢des financeiras
de fluxos de caixa descontados utilizadas pelo érgdo
de gestdo;

Deloitte.

Face a relevancia dos referidos montantes e a subjetividade
e complexidade dos julgamentos necessdrios para a
definigdo dos pressupostos referidos, concluimos que a
analise de imparidade dos ativos referidos é uma matéria
relevante de auditoria as demonstragdes financeiras
separadas e consolidadas da Entidade em 31 de dezembro
de 2023.
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Avaliacdo da adequacdo das divulgacGes efetuadas
nas Notas 2.2.9 e 15 e Notas 2.2 e 17 das
demonstragdes financeiras separadas e consolidadas,
respetivamente.

Responsabilidades do 6rgdo de gestado e do drgao de fiscalizagdo pelas demonstragoes financeiras separadas e

consolidadas

O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacgdo de demonstracgdes financeiras separadas e consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira da Entidade e do conjunto de empresas incluidas na consolidagao, o seu
desempenho financeiro separado e consolidado e os seus fluxos de caixa separados e consolidados de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) tal como adotadas na Unido Europeia;

- elaboracdo do relatdrio de gestao, relatério de governo societadrio e demonstragdo nao financeira
consolidada nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragdes financeiras separadas e consolidadas isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou a

erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias;e

- avaliagdo da capacidade da Entidade e do Grupo em se manterem em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade dasatividades.

O drgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgacdo da informagao

financeira da Entidade e do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras separadas e consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razodvel sobre se as demonstragdes financeiras separadas e
consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢ées materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatorio
onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As
distor¢Ges podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se
possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas

demonstragdes financeiras separadas e consolidadas.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragGes financeiras separadas e
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢gdo material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declara¢des ou sobreposi¢do ao controlointerno;

- obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao
sobre a eficacia do controlo interno da Entidade e do Grupo;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacdes feitas pelo drgdo degestao;

- concluimos sobre a apropria¢do do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigBes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a ateng¢do no nosso
relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragées financeiras separadas e consolidadas
ou, caso essas divulga¢des ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des
futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras separadas e
consolidadas, incluindo as divulgagGes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagées e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacao financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragées financeiras separadas e
consolidadas. Somos responsaveis pela orientagdo, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos
os responsaveis finais pela nossa opinido deauditoria;

- comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos, o
ambito e o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativasda auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgdo de fiscalizagao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstrag¢des financeiras separadas e
consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no
nosso relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia
e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como
ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameacas ou
quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacdo constante do relatério de
gestdao com as demonstragdes financeiras separadas e consolidadas, e as verificagdes previstas nos nimeros 4 e 5 do
artigo 451.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais em matéria de governo das sociedades, bem como a verificacdo de
gue a demonstragdo nao financeira consolidada foi apresentada.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Formato eletrdnico unico europeu (ESEF)

As demonstragdes financeiras separadas e consolidadas da Entidade referentes ao ano findo em 31 de dezembro
de 2023 tém de cumprir os requisitos aplicaveis estabelecidos no Regulamento Delegado (UE) 2019/815 da
Comissdo, de 17 de dezembro de 2018 (“Regulamento ESEF”).

O drgdo de gestdo é responsavel pela elaboragdo e divulgagdo do relatério anual em conformidade com o
Regulamento ESEF.

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razodvel sobre se as demonstragdes financeiras separadas e
consolidadas, incluidas no relatério anual, estdo apresentadas em conformidade com os requisitos estabelecidos
no Regulamento ESEF. Os nossos procedimentos tomaram em consideragdo o Guia de Aplicagdo Técnica da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas (OROC) sobre o relato em ESEF e incluiram, entre outros:

- aobtencdo da compreensdo do processo de relato financeiro, incluindo a apresentagdo do relatério anual no
formato XHTML valido; e

- aidentificagdo e avaliagdo dos riscos de distor¢do material associados a marcac¢do das informacdes das
demonstragdes financeiras consolidadas, em formato XBRL, utilizando a tecnologia iXBRL. Esta avaliagdo
baseou-se na compreensao do processo implementado pela Entidade para marcar a informacgao.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras separadas e consolidadas, incluidas no relatério anual, estao
apresentadas, em todos os aspetos materiais, em conformidade com os requisitos estabelecidos no Regulamento
ESEF.

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informagdo nele constante é concordante com as demonstragGes financeiras separadas e consolidadas auditadas
e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade e o Grupo, ndo identificdmos incorre¢des
materiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 4, do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o relatério
de governo societario inclui os elementos exigiveis a Entidade nos termos do artigo 29.2-H do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, ndo tendo sido identificadas incorre¢Ges materiais na informagdo divulgada no mesmo, cumprindo o
disposto nas alineas c), d), f), h), i) el) do n.2 1 do referido artigo.

Sobre a demonstrag¢do ndo financeira consolidada

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 6, do Cddigo das Sociedades Comerciais, informamos que a Entidade
preparou um relatério separado do relatério de gestdo, que inclui a demonstragdo ndo financeira consolidada
conforme previsto no artigo 508.2-G do Cédigo das Sociedades Comerciais, tendo o mesmo sido divulgado
juntamente com o relatério de gestdo.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em
26 de julho de 2020 para completar o mandato que se encontrava em curso, relativamente a 2020 e 2021.
Fomos nomeados na assembleia geral de acionistas realizada em 9 de maio de 2022 para um segundo
mandato compreendido entre 2022 e 2024.

— 0O drgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita
de fraude com efeito material nas demonstragGes financeiras. No planeamento e execuc¢do da nossa auditoria
de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distor¢do material das demonstragdes financeiras separadas e consolidadas
devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificdmos qualquer distorgdo material nas
demonstragdes financeiras separadas e consolidadas devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatdrio adicional que
prepardmos e entregamos ao 6rgdo de fiscalizacdo da Entidade em 24 de abril de 2024.

- Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 5.2, nimero 1, do
Regulamento (UE) n.2 537/2014, de 16 de abril de 2014, e que mantivemos a nossa independéncia face a
Entidade e ao Grupo durante a realizagdo da auditoria.

Lisboa, 24 de abril de 2024

Deloitte & Associados, SROC S.A.

Representada por Pedro Miguel Argente de Freitas e Matos Gomes, ROC
Registo na OROC n.2 1172

Registo na CMVM n.2 20160784
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Senhores Acionistas, a avaliacao da eficacia do sistema de controlo atividade médica face ao exercicio anterior,

interno implementado pela Administracao; com a situacao pandémica estabilizada no
Nos termos legais e estatutarios vem o Conselho pais. A performance operacional originou um
Fiscalda CUF S.A., com sede em Av. do Forte, a fiscalizacdo do processo de preparacao e Resultado Liquido Consolidado positivo em
n° 3 - Edificio Suéciallll, Piso 2,2790-073 divulgacao da informacao financeira; 37,8 milhoes de euros, um aumento de 3,3
Carnaxide, apresentar o relatorio sobre a sua milhdes de euros face ao periodo homadlogo.
acao fiscalizadora e dar parecer sobre o relatorio a verificacao da exatidao da Demonstracao
de gestao e as contas consolidadas apresentados da Posicao Financeira, a Demonstracao dos Acompanhamento dos procedimentos de
pela Administracao em relacao ao exercicio findo Resultados e do Outro Rendimento Integral, encerramento dos processos relativos a
em 31 dezembro 2023. a Demonstracao das Alteracdes no Capital operacao da parceria publico-privada de
Préprio, a Demonstracao dos Fluxos de Caixa Braga e de Vila Franca.
e as Notas Anexas do exercicio de 2023; g
Registamos o crescimento do ativo nao g
a apreciacao do Relatério de Gestao emitido corrente em 116 milhoes de euros decorrente 7
a aprovacao do Plano de atividades para 2024; pela Administracao; da: (i) aquisicao do Hospital CUF Acores e do 5
Grupo Atlanticare; (ii) aumento do Ativo por %*
a fiscalizacao dos atos da Administracao, a apreciacao do trabalho realizado pelo Revisor direito de uso, decorrente das renovacoes e
através de reunidoes com a direcao financeira, Oficial de Contas conducente arevisao legal e contratuais das instalacdes do escritério de ~
a direcao de planeamento estrategico, a servicos adicionais; Carnaxide e Call Center de Moscavide, e do §
controlo de gestao e inovacao, direcao Hospital CUF Viseu; (iii) Ativos por impostos =
de sistemas de informacao e a direcao de a verificacao dos termos da Certificacao diferidos. 4
qualidade e seguranca; Legal das Contas, o Relatério de Auditoriae o
Relatorio Adicional ao Orgao de Fiscalizacao, Acompanhamento do desenvolvimento
a verificacao da observanciadalei e do emitidos pela Deloitte & Associados, SROC do projeto Go forward, o qual consiste na
cumprimento do contrato da sociedade; S.A., tendo concluido que o seu conteudo reformulacdo dos sistemas operacionais
merece 0 N0sso acordo. das unidades de prestacao de servicos de
a avaliacao sobre se as politicas cuidados de saude do Grupo. O ano de 2023
contabilisticas e critérios de valorimetria/ marcou o arranque em duas unidades piloto do
mensuracao adotados pela sociedade estao projeto Go forward, esperando-se que até ao
de acordo com os principios contabilisticos final de 2024 0 mesmo esteja implementado
geralmente aceites, e conduzem auma Sublinhamos o0 aumento do EBITDA para 120 em todas as clinicas CUF e durante 2025 nos
correta avaliacao do patrimonio e dos milhdes de euros, +22 do que no ano anterior, hospitais CUF.

resultados; que demonstra uma forte recuperacao da




Acompanhamento da aquisicao da totalidade
do capital do Grupo Arrifana de Sousa e das
participacdes minoritarias da Clinica CUF
Belém.

Face a 2022, a divida bruta aumentou

38 milhdes de euros, para um valor de
562,3 milhoes de euros no final de 2023.

A divida liquida aumentou 43,9 milhdes de
euros, ficando em 503,3 milhdes de euros,
essencialmente derivado das aquisicoes
referidas acima.

O Conselho fiscal tem acompanhado a politica
de sustentabilidade financeira da CUF,
nomeadamente ao nivel da gestao do perfil de
divida, quer no que diz respeito a diversificacao
de fontes de financiamento, quer na reducao
de risco de refinanciamento e alargamento

da maturidade média da divida. Acompanha a
importancia de limitar o risco financeiro futuro
recorrendo a financiamentos com taxa fixa, que
ganha particular importancia no contexto atual
de incremento das taxas Euribor.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento das
garantias prestadas no ambito do “Processo
Contraordenacional da AdC PRC/2019/2"
decorrente do inquérito do Processo contra-
ordenacional instaurado por alegadas violacoes
do direito da concorréncia, no ambito da relacao
com a ADSE entre 2014 e 2019, conforme Nota
39 do Relatorio e Contas consolidado. Tomou
igualmente conhecimento da posicao e decisao
tomadas pelo Conselho de Administracao da
CUF.

os atos da Administracao do nosso
conhecimento salvaguardam o cumprimento
da lei e do contrato da sociedade;

nao tomamos conhecimento de situacoes
que possam por em causa a adequacao

e eficacia do sistema de controlo interno
implementado pela Administracao no
controlo dos riscos a que a sociedade esta
exposta;

a contabilidade e as contas satisfazem

as disposicoes legais, estatutarias e
regulamentares aplicaveis, refletem a
atividade desenvolvida e conduzem auma
correta avaliacao do patrimonio e dos
resultados da sociedade;

o Relatério de Gestao é concordante com as
contas apresentadas e expoe com fidelidade
a evolucao da atividade e dos negdécios no
exercicio;

o Relatdrio divulgado inclui os elementos
referidos no artigo 29°-H do Cédigo de
Valores Mobiliarios sobre a estrutura e
praticas do governo societario;

a Demonstracao da Posicao Financeira, a
Demonstracao dos Resultados e do Outro
Rendimento Integral, a Demonstracao

das Alteracdes no Capital Proprio, a
Demonstracao dos Fluxos de Caixa e as Notas

Anexas do exercicio de 2023, satisfazem os
requisitos legais e contabilisticos aplicaveis;

a auditoria as Demonstracdes financeiras
realizada pelo Revisor Oficial de Contas foi
adequada as circunstancias, e os servicos
adicionais nao comprometeram a sua
independéncia;

a proposta de aplicacao de resultados é
adequada e encontra-se devidamente
fundamentada.

a hossa concordancia com o teor da
Certificacao legal das Contas emitidas pelo
Revisor Oficial de Contas;

a hossa concordancia com o Relatério
de Gestao e as contas do exercicio de
2023 apresentadas pelo Conselho de
Administracao;

que tanto quanto é do nosso conhecimento,
a informacao financeira divulgada foi
elaborada em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo,
da situacao financeira e dos resultados da
sociedade, e que o Relatorio de Gestao
expoe fielmente a evolucao dos negodcios,

do desempenho e da posicao financeira da
sociedade, contendo uma descricao dos
principais riscos e incertezas com que se
defronta.

sejam aprovados o Relatorio de Gestao
e as contas consolidadas do exercicio
de 2023 apresentados pelo Conselho de
Administracao.

Finalmente desejamos agradecer a
Administracao e a todo o Pessoal ao servico
da Sociedade com quem contactamos, toda
a colaboracao recebida no desempenho das
funcaoes.

Carnaxide, 5 de abrilde 2024

Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary
Presidente

Miguel Reccanello Carneiro Pacheco
Vogal

José Luis Bonifacio Lopes
Vogal
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Em cumprimento do disposto na alinea c) do

n° 1 do artigo 29-G° do Cddigo de Valores
Mobiliarios, os membros do Conselho Fiscal da
CUF, S.A. (“CUF") declaram que, tanto quanto é
do seu conhecimento, o relatério de gestao, as
contas anuais consolidadas, a certificacao legal
de contas e demais documentos de prestacao
de contas, i) foram elaborados em conformidade
com as normas contabilisticas aplicaveis,

dando umaimagem verdadeira e apropriada do
ativo e do passivo, da situacao financeira e dos
resultados da CUF e das empresas incluidas no
perimetro de consolidacao; ii) expdem fielmente
a evolucao dos negocios, do desempenho e da
posicao da CUF e das empresas incluidas no
perimetro de consolidacao; e iii) contém uma
descricao dos principais riscos com que a CUF se
defronta na sua atividade.

Carnaxide, 5 de abril de 2024

Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary
Presidente

Miguel Reccanello Carneiro Pacheco
Vogal

José Luis Bonifacio Lopes
Vogal
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cuf

O cuidado
que é Proximo.
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